Active Ownership
Bericht 2025

an ocean of opportunities bOhQ 'F|d %



Dezember 2025

Active Ownership Bericht
2025

Inhaltsverzeichnis

1. Bericht tber die Mitwirkungspolitik

2.  Executive Summary

3. Engagement im Rahmen internationaler Initiativen
4. FAIRR Protein Producer Index

5. Unternehmensspezifische Engagements

5.1 Unternehmensbesichtigungen und Treffen mit
dem Management

Interessenkonflikte

7.  Stimmrechtsausibung

7.1  Abstimmungsverhalten auf Ebene des Bonafide
Global Fish Fund

7.2 Abstimmungsverhalten auf Ebene des Bonafide
Investment Fund - Best Catches |

7.3 Abstimmungsverhalten auf
Unternehmensebene

1. Bericht iiber die Mitwirkungs-
politik

Der Active Ownership Bericht dient mitunter als jahrlicher
Bericht tiber die Umsetzung der Mitwirkungspolitik im
Sinne von Art. 367h des liechtensteinischen Personen- und
Gesellschaftsrechts (PGR). Entsprechend der geltenden
Mitwirkungspolitik wurden die Aktiondrsrechte und die
Mitwirkung an Gesellschaften (Active Ownership), in die in-
vestiert wurde, in Ubereinstimmung mit den in den
Fondsprospekten dargelegten Anlagegrundsétze und An-
lagebeschrénkungen zur Ausfiuhrung der Anlagepolitik und
Anlagevorschriften der Fonds ausgetibt. Insbesondere zur
Verfolgung der in den Fonds ausgegebenen Nachhaltig-
keitskriterien stellt die Mitwirkung (Active Ownership) ein
zentrales Element dar.

In Ausfuhrung der Mitwirkungspolitik wurden im Jahr 2025
nachfolgend dargestellte Mitwirkungen (Engagements)
und Stimmrechtsaustibungen vollzogen. Sdmtliche in den
Grundsdatzen nachhaltiger Kapitalanlage definierte Aus-
schlusskriterien wurden im vergangenen Jahr eingehalten.
Der ESG-Score entwickelte sich stabil oder positiv.

2. Executive Summary

Im Jahr 2025 setzte Bonafide seine Engagement-Strategie
konsequent fort und fokussierte sich gezielt auf die Forde-
rung von Nachhaltigkeit, Transparenz und langfristiger
Wertsteigerung entlang der globalen Fish & Seafood Wert-
schopfungskette.

Ein besonderer Schwerpunkt lag auf der aktiven Mitwir-
kung in internationalen Investoreninitiativen sowie auf
dem direkten Dialog mit Portfolio-Unternehmen. Durch
diesen kombinierten Ansatz konnte Bonafide seine Rolle
als verantwortungsbewusster und langfristig orientierter
Investor weiter starken.

3. Engagement im Rahmen inter-

nationaler Initiativen
Die Zusammenarbeit mit FAIRR bildete auch im Berichts-
jahr einen zentralen Pfeiler der Engagement-Aktivitéten.
Bonafide unterstitzte weiterhin gemeinschaftliche Initiati-
ven zur Verbesserung der Ruckverfolgbarkeit von Wildfisch
sowie zur Adressierung globaler Risiken wie Antibiotikare-
sistenz. Diese Themen sind von hoher Relevanz fiir die Sta-
bilitat globaler Lebensmittelketten sowie fur die langfris-
tige Risikominimierung in der Aquakultur.

Durch die aktive Teilnahme an Investoreninitiativen und
den Dialog mit politischen Entscheidungstragern tragt
Bonafide dazu bei, systemische Risiken frihzeitig zu adres-
sieren und nachhaltige Rahmenbedingungen fir die Bran-
che zu fordern.

4. FAIRR Protein Producer Index -
Einordnung und Bedeutung

Der FAIRR Protein Producer Index stellt eine der weltweit
fuhrenden Bewertungsgrundlagen fir die Nachhaltigkeits-
leistung von Proteinproduzenten dar und gewinnt zuneh-
mend an Bedeutung fir institutionelle Investoren.

Der Index analysiert grosse bérsennotierte Unternehmen
anhand zentraler ESG-Kriterien, darunter:

e  Umwelt- und Klimarisiken

e Umgang mit Antibiotika und Gesundheitsrisiken

e Lieferketten-Transparenz und Ruckverfolgbarkeit

e  Governance- und Risikomanagement
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Im aktuellen Index zeigt sich, dass insbesondere Lachspro-

duzenten zu den fihrenden Unternehmen im Bereich Nach-

haltigkeit zahlen. Diese Positionierung reflektiert:

o fortgeschrittene regulatorische Rahmenbedingungen

e hohe Transparenzstandards

e  kontinuierliche Verbesserungen in der operativen Um-
setzung nachhaltiger Praktiken.

TOP 10 Rankings/7x Seafood

Company 2024 Score (%)
Mowi ASA 88.25
Lergy Seafood Group ASA 83.75
SalMar ASA 77.68
Marfrig Global Foods SA 73.06
Bakkafrost P/F 71.57
Grieg Seafood ASA 71.41
Multiexport Foods SA 70.83
Salmones Camanchaca SA 67.67
Fonterra Co-operative Group Ltd 66.15
Cranswick PLC 63.49

Fur Bonafide bestatigt diese Entwicklung die strategische
Ausrichtung auf Aquakultur als zukunftsféhigen und ver-
antwortungsvollen Sektor innerhalb der globalen Lebens-
mittelproduktion.

Gleichzeitig dient der FAIRR Protein Producer Index als
wichtiges Instrument zur Identifikation von Chancen und
Risiken und unterstutzt die Integration von Nachhaltig-
keitsaspekten in den Investmentprozess.

5. Unternehmensspezifische
Engagements

Unternehmensbesichtigungen und Treffen mit dem
Management

Als aktive Eigentiimer und verantwortungsbewusste Inves-
toren ist es fur uns ausgesprochen wichtig Unternehmen
im Detail zu analysieren. Dazu gehért auch der Austausch
mit dem Management und der Besuch vor Ort. Vielfach
dndert sich das Bild und die Analyse, sofern man den ope-
rativen Betrieb persénlich erleben durfte. Insbesondere die
Nachhaltigkeits-Verpflichtungen sind vor Ort deutlich bes-
ser erfassbar. Wir berichten jeweils per Blog. In der Be-
richtsperiode unterhielten wir uns mit zahlreichen Manage-
ment Teams, besichtigten Unternehmen in Norwegen, so-
wie Australien, und konnten unser internationales Netz-
werk erweitern.

Nachfolgend eine Ubersicht der Portfolio-Unternehmen,
mit welchen wir in der Berichtsperiode persénlich in Kon-
takt standen, respektive besuchten:

5.1 Unternehmensbesichtigungen und Treffen mit dem
Management

Unternehmens-
besichtigungen

Treffen mit Ma-
nagement

Portfolio Unternehmen

x
x

AKVA Group

Austevoll

Bakkafrost

Café de Coral

Clean Seas Seafood

Food & Life Companies

Hofseth BioCare

Leroy Seafood

Multi X

Nichirei

Proximar Seafood

SalMar

Salmones Camanchaca

STEF

X | X | X X| X| X| X| X| X|X]| X| X|X]| X

Thai Union

6. Interessenkonflikte

Gemdss den bestehenden gesetzlichen Bestimmungen ver-
hindert Bonafide das Auftreten von Interessenkonflikten
und wahrt stets die Interessen der Fonds. Nur in Ausnah-
mefallen, wenn ein Interessenkonflikt nach Aufwendung
samtlicher zur Verfigung stehender Massnahmen nicht
unterbunden werden kann, erfolgt eine Offenlegung an die
Fonds.

In der Berichtsperiode sind keine ungeldsten Interessen-
konflikte aufgetreten.
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7. Stimmrechtsausiibung

Im vergangenen Jahr hat Bonafide entsprechend den Vorgaben aus den Fondsprospekten und den Grundsdtzen zur
Stimmrechtsaustibung im Rahmen der Active Ownership in Zusammenwirken mit den Fonds die Stimmrechte wie folgt
ausgelibt. Dabei wird allgemein auf die Empfehlung von Stimmrechtsberatern zuriickgegriffen, die jeweils von Bonafide
in Bezug auf die Active Ownership Grundsdtze Gberprift werden und von der in begriindeten Fallen abgegangen wird.

Abstimmungsverhalten auf Ebene des Bonafide Global Abstimmungsverhalten auf Ebene des Bonafide Invest-
Fish Fund ment Fund - Best Catches |
Anteil ausgeubter Stimmrechte: Anteil ausgetbter Stimmrechte:

83%

. . ) m Abgestimmt = Nicht abgestimmt
m Abgestimmt = Nicht abgestimmt

Abstimmungsverhalten:

= Annahmen = Enthaltungen Ablehnungen

Abstimmungsverhalten:

= Annahmen = Enthaltungen Ablehnungen

Abstimmungsverhalten nach Themengebiet:
Abstimmungsverhalten nach Themengebiet:

m Annahmen = Enthaltungen Ablehnungen
m Annahmen  m Enthaltungen Ablehnungen

Er6ffnungsformalitaten
Eréffnungsformalitdten

Jahresbericht
Jahresbericht

Abschlusspriafung
Abschlussprufung
Ernennung von VR-
Ernennung von VR- Mitgliedern
Mitgliedern
Vergutungsstrukturen
Vergutungsstrukturen

Kapitalstruktur
Kapitalstruktur
Fusionen und
Fusionen und Akquisitionen

Akquisitionen Aktiondrsrechte und -
Aktiondrsrechte und - antrége

antrége

-
~
—_ AEECOREE > BN ORE >
-
N

Sonstiges

—_
—_

Sonstiges

Bonafide Wealth Management AG, Hofle 30, 9496 Balzers, Liechtenstein, Tel: +423 388 00 30, info@bonafide-Itd.com, www.bonafide-ltd.com



Dezember 2025

Abstimmungsverhalten auf Unternehmensebene
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Rechtliche Hinweise

Bei dieser Publikation handelt es sich um eine Marketing-
mitteilung.

Kein Angebot

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen stellen weder
eine Aufforderung, ein Angebot, noch eine Empfehlung zum Er-
werb beziehungsweise Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur
Tatigung sonstiger Transaktionen oder Rechtsgeschdfte dar. Die
Informationen in dieser Publikation stellen fur den Leser keine
Entscheidungshilfen dar. Bei Anlageentscheiden lassen Sie sich
bitte von qualifiziertem Personal beraten.

Verkaufsbeschrdankungen

Der Inhalt dieser Publikation ist nicht fiir Personen bestimmt, die
einer Rechtsordnung unterstehen, welche den Vertrieb der Publi-
kation bzw. der darin aufgefiihrten Anlagefonds verbietet (auf-
grund der Nationalitat der betreffenden Person, ihres Wohnsitzes
oder aus anderen Griinden). Personen, die in den Besitz dieser
Publikation gelangen, missen sich tber etwaige Beschrdnkungen
informieren und diese einhalten. Die Anteile der in dieser Publika-
tion beschriebenen Anlagefonds wurden insbesondere nicht nach
dem United States Securities Act 1933 registriert und durfen, aus-
ser in Verbindung mit einem Geschdft, welches dieses Gesetz
nicht verletzt, weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staa-
ten, d. h. von Staatsangehérigen oder Personen mit Wohnsitz in
den Vereinigten Staaten, Kapitalgesellschaften oder anderen
Rechtsgebilden, die nach dem Recht der Vereinigten Staaten er-
richtet wurden oder verwaltet werden, angeboten, an diese ver-
dussert, weiterverdussert oder ausgeliefert werden. Der Begriff
«Vereinigte Staaten» umfasst die Vereinigten Staaten von Ame-
rika, alle ihre Gliedstaaten, Territorien und Besitzungen (Possessi-
ons) sowie alle Gebiete, die ihrer Rechtshoheit unterstehen.

Risikohinweis

Bitte beachten Sie, dass sich der Wert einer Investition steigend
wie auch fallend verdndern kann. Die zukiinftige Performance von
Investitionen kann nicht aus der vergangenen Kursentwicklung
abgeleitet werden. Anlagen in Fremdwdhrungen unterliegen zu-
satzlich Wahrungsschwankungen. Anlagen mit hoher Volatilitat
kénnen starken Kursschwankungen ausgesetzt sein. Diese Kurs-
schwankungen kénnen die Héhe des angelegten Betrages ausma-
chen oder diesen sogar tbersteigen. Die Erhaltung des investier-
ten Kapitals kann somit nicht garantiert werden.

Fondsdokumente

Der Erwerb von Anlagefonds sollte auf jeden Fall erst nach dem
ausfuhrlichen Studium des entsprechenden Verkaufsprospektes
sowie des letzten Jahresberichts (bzw. Halbjahresberichts, falls
dieser aktueller ist) und der Gbrigen rechtlich relevanten Doku-
mente (Reglement bzw. Vertragsbedingungen bzw. Statuten und
ggf. Vereinfachter Prospekt) erfolgen. Diese Dokumente kénnen
fur die in dieser Publikation aufgefihrten Anlagefonds in Liech-
tenstein bei der IFM, Independent Fund Management AG, Land-
strasse 30, 9494 Schaan oder bei der Bonafide Wealth Manage-
ment AG, Hofle 30, 9496 Balzers kostenlos bezogen werden.

Keine Zusicherung oder Gewdhrleistung

Sdmtliche Informationen werden von der Bonafide Wealth Ma-
nagement AG unter grésster Sorgfalt zusammengestellt. Die ver-
offentlichten Informationen und Meinungen stammen aus von der

Bonafide Wealth Management AG als zuverldssig erachteten
Quellen. Die Bonafide Wealth Management AG Gbernimmt jedoch
keine Gewdabhr fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat
der in diesen Publikationen enthaltenen Informationen. Deren In-
halt kann sich aufgrund gewisser Umstdnde jederzeit éindern, wo-
bei seitens der Bonafide Wealth Management AG keine Pflicht
besteht, einmal publizierte Informationen zu aktualisieren.

Haftungsausschluss

Die Bonafide Wealth Management AG schliesst soweit gesetzlich
zuldssig jegliche Haftung fur Verluste oder Schéaden (sowohl di-
rekte als auch indirekte Schaden und Folgeschdden) jedweder Art
aus, die sich aus der Verwendung oder im Zusammenhang mit der
Verwendung dieser Publikation ergeben sollten.

Weiterfiihrende Informationen

Weiterfiihrende Informationen zu unseren Publikationen kénnen
unter www.bonafide-Itd.com abgefragt werden. Gerne stellen wir
lhnen weitere Informationen auch kostenlos in Papierform zur
Verfigung.

Fiir die Erstellung dieser Publikation verantwortlich
Bonafide Wealth Management AG, Héfle 30, 9496 Balzers,
Liechtenstein

Aufsichtsbehérde

Bonafide Wealth Management AG wird von der Finanzmarktauf-
sicht Liechtenstein (FMA), Landstrasse 109, Postfach 279,

9490 Vaduz, www.fma-li.li, beaufsichtigt.

Veroffentlichungen zu Anlageempfehlungen gemdss
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (Marktmissbrauchsverord-
nung)

Sofern in der Publikation Empfehlungen abgegeben werden, gel-
ten die nachfolgenden Veréffentlichungen.

Diesbezugliche Empfehlungen werden von von Bonafide Wealth
Management AG erstellt. Als Chief Investment Officer der Bonaf-
ide Wealth Management AG ist Philipp Hammerli an der Erstel-
lung dieser Empfehlungen beteiligt. Bonafide Wealth Manage-
ment AG hdlt eine von der FMA Liechtenstein erteilte Bewilligung
als Vermdgensverwaltungsgesellschaft.

Als wesentliche Informationsquelle fir die Angabe von Schéatzun-
gen, Wertungen und Prognosen dient ein Analysetool von Bloom-
berg Finance LP, einem international anerkannten Unternehmen
zur Bereitstellung von Marktdaten.

In der Publikation enthaltene Empfehlungen wurden mit 31.12.2025
abschliessend erstellt.

Die Bewertungen werden anhand der von Bloomberg Finance LP
bereitgestellten Marktdaten erstellt. Teilweise werden diese Daten
dann fiur weiterfihrende Berechnungen fur zusatzliche Indikatoren
und Werte herangezogen.

Sofern Bewertungen direkt von Bloomberg Finance LP erstellt
werden, sind ausfiihrliche Informationen zur Bewertung, zu den
Bewertungsmethoden und ihnen zugrunde gelegte Annahmen nur
Uber Bloomberg Finance LP selbst erhdltlich. Angaben zu den von
Bonafide Wealth Management AG selbst erstellten Werten und
angewendeten Bewertungsmethoden kénnen bei Bonafide
Wealth Management AG angefordert werden.
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Die Bedeutung der angefihrten Empfehlung wird im Zusammen-
hang mit der Empfehlung textlich klar ausgestaltet. Jede Bewer-
tung tragt trotz sorgfdltiger Erstellung derselben das Risiko der
Unsicherheit und des Nichteintretens in sich. Dartiberhinausge-
hende Erlduterungen werden von Bonafide Wealth Management
AG zur Verfigung gestellt. Die Haltedauer in Bezug auf den Bon-
afide Global Fish Fund wird generell mit langfristig angegeben.

Die angegebenen Werte werden grundsdtzlich nicht regelmdssig
aktualisiert, sodass sich die Werte, sofern nicht andere Angaben
im Text angeflihrt werden, jeweils auf das Datum und den Zeit-
punkt der Erstellung der Empfehlung beziehen. Im Zuge der regel-
mdssigen Herausgabe der gegensténdlichen Veréffentlichung
kénnen Aktualisierungen der Wert vorgenommen werden.

Sollten sich Empfehlungen in Bezug auf ein Finanzinstrument in
den letzten zwoIf Monaten im Vergleich zu vorangegangenen Ver-
offentlichungen veréndert haben, wird darauf in den Ausfiihrun-
gen zu der Empfehlung hingewiesen. Eine Liste mit den Empfeh-
lungen der letzten zwolf Monaten wird von Bonafide Wealth Ma-
nagement AG zur Verfligung gestellt.

Bonafide Wealth Management AG fiihrt als Delegationsnehmer
der Fondsverwaltungsgesellschaft das Asset Management fir den
Bonafide Global Fish Fund durch. Als bewilligte Vermégensver-
waltungsgesellschaft ist Bonafide Wealth Management AG an die
strengen Regelungen zur Vermeidung von Interessenkonflikten
gemdss MiFID Il gebunden. Diesbezlglich verfugt Bonafide
Wealth Management AG Uber ein internes Weisungswesen zur
Verhinderung von Interessenkonflikten und zu einer unabhangi-
gen Vergutungspolitik.
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