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Uberblick tiber unsere Fonds
per 30.09.2024

«lch habe mein Leben der Gesundheit
gewidmet, um auf héchstem Niveau zu

leisten, und Fisch und Meeres-
friichte waren immer ein Teil
meiner Erndhrung.»

Erling Haaland, norwegischer Fussballspieler

Per 30.09.2024

Bonafide Global Fish Fund EUR 4.09% -3.43% 6.24% 6.91%

Bonafide Global Fish Fund CHF 135.64 4.91% 1.33% -13.51% -4.71% 2.00%

Bonafide Global Fish Fund USD 133.81 10.47% 8.76% -4.21% 10.89% 3.80%

Bonafide Global Fish Fund EUR -A- 96.87 6.81% 4.09% -3.49% 6.11% 3.07%

Bonafide Global Fish Fund CHF -A- 88.05 4.90% 1.29% -13.32% -4.46% 1.40%

Bonafide Global Fish Fund EUR -Q- 105.19 6.86% n/a n/a n/a n/a

Bonafide Global Fish Fund CHF -Q- 106.16 4.91% n/a n/a n/a n/a 119
Best Catches | EUR 903.13 -1.53% -12.81% -14.65% -15.17% -1.88% 18
HBC I NOK 217.25 -16.37% | -40.90% | -75.49% n/a | -39.04% 2
HBC Il NOK 219.80 -16.05% | -40.25% n/a n/a | -40.85% 4

Starkes Quartal; 6.83% Rendite in EUR

Das dritte Quartal war fur den Bonafide Global Fish Fund
sehr positiv. Mit einer Rendite von 6.83 % in EUR ubertraf
der Fonds die globalen Aktienmdrkte in der 3-Monats-Be-
trachtung. Besonders hervorzuheben ist der Fokus auf das
langfristige Gewinnwachstum, welches in den kommenden
Quartalen weiter an Dynamik gewinnen wird. Technologi-
sche Innovationen sind entscheidend, da sie sowohl die Ef-
fizienz und Margen steigern als auch den &kologischen
Fussabdruck in der Fischzucht verringern. Als Teil des Ba-
siskonsumgtersektors bietet der Fonds ein attraktives und
differenziertes Profil bei Uberschaubarem Risiko und tiefer
Korrelation zu den globalen Aktien-Mdrkten, was ihn zu ei-
ner hervorragenden Diversifikationsmoglichkeit macht in
ihrem Portfolio.

Die Top- und Flop Performer des letzten Quartals

Selektionsbeitrag zur Performance des Bonafide Global Fish Fund in %

NICHIREI 11%
AUSTEVOLL 10%
NOMAD FOODS —— (.87
LEROY SEAFOOD ——— 0.6%
TAOKAENOQI — 057
GRIEG SEAFCOD -0.1% m—
CLEAN SEAS -04% e———
AKVA GROUP -05% n—
MULTI X -05% n—
HOFSETH BIOCARE -0.5% e————

-1.0%

-0.5% 0.0% 0.5%

Quelle: Bonafide, 30. September 2024

1.0% 15%

Technologische Innovationen und Zukunftsstrategien
Ein besonders hervorzuhebender Moment im Quartal war
der Kapitalmarkttag von MOWI, dem weltweit fihrenden

Quelle: Bonafide/IFM, 30. September 2024

Betreiber von Aquakulturen. Das Unternehmen stellte am-
bitionierte Wachstumspldne vor: 600'000t Produktionsvo-
lumen bis 2029 bei Wachstumsinvestitionen von 600 Mio.
EUR. Unsere Modelle gehen von einer Amortisationszeit von
weniger als drei Jahren aus. MOWI setzt verstdarkt auf land-
basierte Jungfischzucht und nutzt kiinstliche Intelligenz, um
die Fischproduktion zu optimieren, was zu weiteren Effi-
zienzsteigerungen und Kostensenkungen fiuhren wird.

On track - Ausblick 2025

Nach einem von Tiefststdnden geprégten Sommer ist der
Global Fish Fund seit Mitte Juli zuriick auf Wachstumskurs.
Die renditestdrksten 90 Tage des Jahres stehen bevor, mit
einer durchschnittlichen Quartalsrendite von 3.22 % (tber
die letzten 13 Jahre). Sinkende Futtermittelpreise, technolo-
gischer Fortschritt, politischer Ruckenwind und starke
Wachstumsprognosen fuhrender Unternehmen untermau-
ern diesen positiven Ausblick.

Auch beim Thema ESG fiihrend

Unsere Portfolio-Unternehmen haben die Notwendigkeit
der Transformation erkannt. Dies spiegelt sich in den Fort-
schritten bei den ESG-Bewertungen wider: Bereits tber 17%
unseres Portfolios wurden von ISS ESG mit dem "Prime" Ra-
ting ausgezeichnet, was die fiihrende Rolle dieser Unterneh-
men in der zukunftsorientierten Unternehmensentwicklung
eindrucksvoll unterstreicht.

Webinar vom 22. Oktober 2024

Wir freuen uns, Sie zu unserem ndchsten Webinar am
22. Oktober 2024 um 10:30 Uhr (MEZ) einzuladen.

»> Jetzt anmelden.
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Research/Portfolio
Management

Zuriick auf Erfolgsspur und vielsprechendes 2025?

Der Fish & Seafood-Sektor verlangt 2024 von den Investo-
ren einen kihlen Kopf zu bewahren. Auf das Sommerloch
mit den Tiefstkursen Mitte Juli folgte Anfang August ein
neuerlicher Test ausgeldst durch die Carry-Trades im Yen.
Der «Risk-off»-Modus war von kurzer Natur - der Global Fish
Fund erholte sich klar. Der Nettoinventarwert in EUR stieg
im Q3/24 um 6.83%. Lediglich 2013 erzielte der Fonds in ei-
nem dritten Quartal ein héheres Resultat als 2024. Und nun
folgen die in der 13-jadhrigen Fondsgeschichte starksten 90
Tage mit durchschnittlich 3.22% Rendite im Schlussquartal.
Die Zeichen stehen gut, dass der Fish & Seafood-Sektor
nach vier — von Krisen geplagten - Jahren das Comeback
schafft und geduldige Investoren belohnt. Der Wind hat ge-
dreht: Die Futtermittelpreise fur Zuchtfisch befinden sich
weiter im Sinkflug, Wachstumsstrategien wie jene von
MOWI zeigen eine klaren Wachstumspfad und auch von der
politischen Seite gibt es wieder Riickenwind. Die sektorspe-
zifischen Risiken werden nicht verschwinden, nur die Ein-
trittswahrscheinlichkeit und die Kombination mehrerer be-
lastender Ereignisse wird zum langfristigen Mittelwert zu-
rickkehren. Die Gewinnschdtzungen fur 2025 ricken in den
Fokus und - Stand heute - rechnet der Konsens gleich fur
mehrere unserer Top-Positionen mit 40% Zuwachs im Jah-
resvergleich. Die aggregierte Bewertung des Portfolios mit
11.5x KGV fur 2025 widerspiegelt die Attraktivitat und als
Zuckerchen winkt ein starke Dividendenrendite von 4.2%. Es
wird Zeit flr eine Neubewertung!

Kapitalmarkttag des gréssten Aquakulturproduzenten
Das Highlight folgte Ende September als das Management
von MOWI zum Kapitalmarkttag nach Norwegen einlud.
Der weltgrosste Betreiber von Aquakulturen (2.9 Mrd. Mahl-
zeiten pro Jahr) horchte mit der Annoncierung des Volu-
menziels von 600’000t fiurs Jahr 2029 auf (+20% vs. 2024).
Mit einem Investitionsvolumen von 600 Mio. EUR und einem
EBIT/kg von EUR 2.16 (Basis 2023), errechnet sich eine Pay-
Back-Periode von weniger als drei Jahren. Das Wachstum
wird durch den Ausbau der Zucht an Land erzielt. Die Lachse
werden auf 700gr statt 150gr geziichtet, bevor sie in den
Fjorden das Erntegewicht von 5kg erreichen. Somit wird der
Zyklus verkirzt und die Lizenzen besser monetarisiert. Zu-
dem weitet MOWI ihr ausgereiftes Konzept «<Smart Farming
4.0» mit dem Einsatz von kunstlicher Intelligenz auf samtli-
che Zuchtanlagen aus.

Kiinstliche Intelligenz unter Wasser

——

¢

Weight: 3.8 KG

APPETITE STATUS: HIGH
FEED INTAKE : MODERATE
WELFARE: GODOO

Quelle: MOWI CMD Présentation, 26. September 2024

Das System namens «Tidal», welches aus dem Google-La-
bor «X» stammt, wurde 2023 vom Time-Magazin zu einer
der besten KI-Erfindungen gekdrt.

Quantifiziert man die Ankindigungen von MOWI bis 2029,
errechnet sich implizit ein Gewinnwachstum von 70% ge-
gentiiber 2023. Darin nicht inkludiert sind die sich abzeich-
nenden tieferen Futtermittelkosten oder ein héherer Lachs-
preis.

Reduktion der Ressourcensteuer im Parteiprogramm

Im September 2025 finden in Norwegen die néchsten Parla-
mentswahlen statt. Die grosste Oppositionspartei «Hgyre»,
welche seit 2022 ununterbrochen in den Umfragen vorne
liegt, liess im veroffentlichten Entwurf des Parteiprogramms
verlauten, dass die Ressourcensteuer gesenkt und die Kal-
kulation vereinfacht werden musse. In einem TV-Interview
am 9. September 2024 fugte der Programmleiter an, dass
eine Steuerrate von etwa 15% (heute 25%) angebracht sei.
Der Wahlkampf ist lanciert und wir sehen, dass die grossen
Lachszichter (Bsp. MOWI) ihre Investitionsprogramme ak-
tivieren, um vor dem Hintergrund der absehbaren politi-
schen Verdnderungen zuriick auf den Wachstumspfad zu
gelangen.

Parteivorsitzende Erna Solberg besucht Aquakultur

Quelle: Hayre Partei, 01. Oktober 2024

Bewegung an den Devisenmdrkten

Dass Carry-Trades mit dem japanischen Yen nicht risikolos
sind, erfuhr der Markt im Juli und August. Die Bank of Japan
|6ste mit ihrem geringfugigen Zinsschritt ein Erdbeben aus,
worauf sich die eigene Wdhrung innert drei Wochen um 10%
gegenlber dem Euro aufwertete. Dem Global Fish Fund
brachte dies ein Beitrag von 1.0% ein. Die Gefahr, dass sich
der JPY kurzfristig wieder abwertet, besteht, nur das Mo-
mentum liegt eher beim Inselstaat im Pazifik. Die USA und
Europa werden friher oder spdater weitere Zinssenkungen
vollziehen. In dhnlichem Umfang hat der thaildndische Baht
(+10%) zugelegt und dem Fonds 0.9% Rendite beschert.
Wadhrend die Regierung mit Direktzahlungen an die Bevél-
kerung die Wirtschaft stimuliert, halt die Zentralbank die
Zinsen unverdndert. Die norwegische Krone (-3%) hat den
Fonds nach Wahrungsabsicherungsgeschaften netto -0.7%
gekostet. Die Abwertung des USD (-4%) hat dank Hedging
netto nur -0.2% beigetragen.

Positive Renditebeitrdge

Der grosste Renditelieferant war Nichirei (+1.1%-Punkte), de-
ren Aktie um 27% zulegte. Trotz eines kurzfristigen Kursver-
lusts von 10 % innerhalb von zwei Tagen beim "Sell-Off" An-
fang August, wurde dieser durch die anschliessende Gegen-
bewegung deutlich tberkompensiert. Investoren finden Ge-
fallen am defensiven Geschdftsmodell, welches vom
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starkeren JPY profitiert, da es derzeit 70% der Gewinne in
Japan erwirtschaftet. Austevoll Seafood (+1.0%-Punkte)
ndhert sich wegen dem hochprofitablen Wildfanggeschaft
wieder der NOK 100er Marke. Nomad Foods (+0.8%-Punkte)
profitierte vom stdrkeren Euro, da die Aktie in USD notiert.
Zudem wdéchst das Unternehmen mit den Marken «Iglo» und
«Findus» nun auch wieder durch héhere Absatzvolumen. Die
gebeutelte Aktie von Leroy Seafood (+0.6%-Punkte) wurde
wegen vielversprechender Resultate mit neuer «Sub-
merged»-Kéfigtechnologien vom Markt gekauft. Das Un-
ternehmen ist ein «First Mover» in diesem Bereich. Die Pa-
piere von Taokaenoi (+0.5%-Punkte) legten im September
kurzfristig um Uber 20% zu, nachdem berichtet wurde, dass
das Angebot an Algen sowohl wegen besserer biologischer
Verhdltnisse als auch zusatzlicher Zuchtfldche zunehmen
wird. Taokaenoi's Hauptrohstoff fur die Snacks sind Algen.
Insgesamt 27 von 36 (75%) Titeln im Portfolio leisteten in
den vergangenen 90 Tagen einen positiven Beitrag.

Negative Renditebeitrége

Die Aktien von Hofseth BioCare (-0.5%-Punkte) verloren im
Berichtszeitraum 15%. Das im August veréffentliche Quar-
talsergebnis war noch nicht der erhoffte Befreiungsschlag
auf dem Weg zur Zielerreichung 2024, die lautet «EBITDA-
positiv». Ein Uberaus starkes Resultat prdsentierte AKVA
Group (-0.5%-Punkte), dessen Aktie bei sehr tiefen Handels-
volumen dennoch um 15% sank. Im Juli wurde bekannt, dass
ein grosser Mitbewerber Konkurs anmelden musste, weil
landbasierte Projekte zu unprofitablen Konditionen offeriert
wurden. AKVA zog sich aus solchen Preiskdmpfen bewusst
zurGck und kann nun als Retter einspringen und laufende
Projekte vervollstdndigen. Gerade mal 220'000 US-Dollar
an Handelsvolumen verursachten 10% Kurseinbusse beim
chilenischen Lachszichters Multi X (-0.5%-Punkte). Dabei
meldete das Unternehmen, dass nach acht Quartalen mit
steigenden Futtermittelpreisen der Trend gekehrt hat, was
sich nun auch in der Erfolgsrechnung widerspiegeln wird.
Insgesamt 9 von 36 (25%) Titeln im Portfolio leisteten in den
vergangenen 90 Tagen einen negativen Beitrag.

Allokationsverdnderungen

Wdahrend dem Aktiencrash in Japan haben wir bei Food &
Life Companies, einer japanischen Sushi-Kette, zu attrakti-
ven Preisen zugegriffen. Das ausserhalb Japans stark wach-
sende Unternehmen war seit geraumer Zeit auf der
Watchlist, es fehlte der Einstiegszeitpunkt. Wéhrend der
Pandemiezeit verfiel die Aktie in einen regelrechten Hype,
wo Multiples von bis zu 70x KGV bezahlt wurden. Die Bewer-
tung ist nun moderat und die japanische Kiiche fiihrt seinen
globalen Feldzug weiter. Gewinne haben wir dagegen beim
Uberflieger Nichirei mitgenommen, wo wir die Allokation um
100 Basispunkte reduziert haben. Die Unterbewertung ge-
geniiber 2022 ist aufgehoben. Da weiteres Gewinnwachs-
tum winkt, bleibt der Fonds mit 3% investiert. Bei Thai Union
haben wir ebenfalls um 100 Basispunkte auf 4% zu Gunsten
Nomad Foods reduziert. Letztere weist unserer Analyse
nach ein hoheres Ertragspotenzial Gber die kommenden
Quartale auf. Ausgestiegen sind wir bei Charoen Pokphand
Foods, dessen Aktien sich aufs Niveau von 2022 erholten.
Wir sehen den Fonds in anderen Werten besser aufgehoben.
Dazu haben wir die prozentuale Allokation in Proximar Sea-
food, welche in Japan vor Ort atlantischen Lachs ziichtet,
etwas erhoht. Kleinere Aufstockungen wurden zudem in den

bestehenden Titeln Kyokuyo, High Liner Foods, Corbion und
Marel durchgefihrt.

Entscheidende Entwicklungen im September 2024

Die Finanzwelt benétigt Visionen und Stabilitét, wenn An-
lageentscheide getroffen werden. MOWI hat die Zeichen er-
kannt und mit einem Ausblick Gber die ndchsten funf Jahre
einen hochprofitablen Weg fur die Industrie aufgezeigt. Das
weltweit tatige Unternehmen, welches nach produziertem
Volumen und Umsatz an der Spitze steht, zeigt eindrtcklich,
dass es seine Vorreiterrolle behalten und noch ausbauen
will. Die 2022 wegen der Einfiihrung der Ressourcensteuer
gestoppten Investitionen werden wieder aufgenommen.
Bezuiglich Stabilitdt hat die Mehrheit der norwegischen Be-
vélkerung bereits bei den Regionalwahlen 2023 erkannt,
dass die regierenden Parteien das Land in die falsche Rich-
tung fihren. Im Parlament in Oslo wird in 12 Monaten
ebenso Klarheit herrschen. Ahnliche politische Entwicklun-
gen sind in Chile und Kanada zu beobachten, wo die Regie-
rungschefs nicht mehr zu den Wahlen antreten kénnen
(Chile) oder vor der Abwahl (Misstrauensvotum in Kanada)
stehen. Der «Wind of Change» hat Fahrt aufgenommen und
wird den Global Fish Fund unterstitzen.

Futtermittelpreise in USD & NOK stark riickldufig

Estimated trend in fish-feed prices (indexed from January 2010)
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Quelle: DnB, Fat Trout Weekly, 04. Oktober 2024

Die Quartalsergebnisse flirs zweite Halbjahr kdnnten ange-
sichts der hohen Wassertemperaturen in Nordnorwegen
kurzfristig nochmals fur etwas Volatilitdt sorgen, jedoch
wird die Borse auf die Zukunft fokussieren. Diese sieht an-
gesichts tieferer Futtermittelpreise (siehe Grafik), technolo-
gischem Fortschritt, dem Ausbleiben von El Nifio sowie den
Zinssenkungen bereits im 2025 vielversprechend aus. Es ist
an der Zeit die geséten Frichte zu ernten.

Wir danken lhnen fur das entgegengebrachte Vertrauen.

Die Performance-Beitrége der einzelnen Unternehmen sind
in der Wahrung EUR ausgewiesen und beziehen sich auf den
Rohertrag. Unsere Analysen und Investment-Prognosen
werden sorgféltig erstellt, kénnen jedoch niemals eine Ga-
rantie fur kiinftige Wertentwicklungen darstellen.

-
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Nachhaltigkeit

Uberblick: Die wichtigsten Industrierisiken der Lachszucht
Seit Uberarbeitung der Sektion «Nachhaltigkeit» auf der
Bonafide Webseite findet im Abschnitt «impact» neben un-
serem positiven Beitrag zu den SDGs ebenfalls auch eine
stetig wachsende Anzahl wichtiger Industrierisken Erwdh-
nung.

Die Liste der Industrierisiken enthalt pragnante Grafiken,
die die wesentlichen Zusammenhdnge zwischen Zuchtlachs
und Natur anschaulich darstellen. Diese Grafiken greifen
zentrale Faktoren auf, die uns oft in Form von Bedenken ge-
gentber dem Konsum von Zuchtlachs entgegengebracht
werden.

e Antibiotika

e Fischlduse

e  Futtermitteleinsatz

¢ Plastik in Seafood

e Nachhaltigkeit von Wildfisch
e Fischwohl

e Wasser- und Bodenqualitét

Industrierisiko Fischlause: Eskalationsstufen zur Behand-
lung von Fischldusen in der Lachszucht

Medizin ohne
Umwelteinfluss

Aktive Gegenmassnahmen
Mechanische, Frischwasser-
oder Thermalbehandlungen
und vorgezogene Ernte
Laufende Massnahmen

Putzerfische, Laserkanonen

Vorbeugende Massnahmen

Physische Barrieren, angepasste Zuchtzyklen,

Bracheperioden, Zusammenarbeit, Genetik

Quelle: Bonafide, 01. Oktober 2024

Zur Bekdmpfung von Fischl@usen wird dort beispielsweise
eine wortwoértliche «Massnahmenpyramide» présentiert, die
die verschiedenen Eskalationsstufen bis hin zum «wenn im-
mer vermeidbaren» Einsatz von Chemikalien veranschau-
licht.

Star Wars und Al

In der Industrie liegt der Fokus zuletzt vor allem auf der me-
chanischen Reinigung der Fische und dem Einsatz von Bar-
rieren zur rdumlichen Trennung von Fisch und Laus. Gleich-
zeitig gewinnen auch die in der breiten Offentlichkeit recht
populéren Laserkanonen zunehmend an Bedeutung. So hat
SalMar kirzlich das gesamte Produktionsvolumen der
ndchsten zwei Jahre aufgekauft, um Fischldusen bereits bei
geringem Befall gezielt, schonend und - in bester Star Wars-
Manier - entgegenzuwirken.

Industrierisiko Fischlduse: Behandlung der nur 5mm
grossen Fischl@use durch Beschuss mit einem Laser als
laufende Gegenmassnahme

|

Quelle: Stingray, 01. Oktober 2024

Veroéffentlichung unseres Active Ownership Updates 2024
Seit letztem Jahr veréffentlicht Bonafide zusatzlich einen
Halbjahresbericht zu unseren Active-Ownership-Bemihun-
gen.

Den aktuellen Bericht finden Sie hier.

Unser aktuelles Active Ownership Update ist jetzt auf un-
serer Website verfiigbar

Active Ownership Update
2024

Inhal

Active Ownership
Update 2024

!.

an ocean of opportunities

Quelle: Bonafide, 31. August 2024
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Food safety

Wieso ist der Lachs nicht «weiss»?

Manche Verbraucher sind besorgt tiber die Verwendung von
Farbstoffen in Zuchtlachs, da sie glauben, dass dies unna-
tarlich oder ungesund sein kénnte. Die Vorstellung, dass die
markante Farbe des Fisches durch Zusdtze im Futter ent-
steht, sorgt fir Skepsis, insbesondere bei Menschen, die Le-
bensmittel in ihrem naturlichsten Zustand bevorzugen. Fir
viele ist diese Sorge Teil eines allgemeinen Misstrauens ge-
genuber verarbeiteten oder verdnderten Lebensmitteln, ins-
besondere wenn synthetische Inhaltsstoffe verwendet wer-
den.

Lachs in unterschiedlichen Farbnuancen, abhéngig von
der Menge an Farbstoffen im Futter.

Kritische Dokumentationen wie Seaspiracy greifen diese
Bedenken gerne auf und suggerieren, dass Praktiken wie
das Hinzufigen von Farbstoffen zu Zuchtfischen fragwir-
dige Methoden der Fischindustrie darstellen. Diese Filme
konzentrieren sich oft darauf, wie Zuchtlachs seine Farbe
durch Pigmente im Futter erhdlt, was den Eindruck hinter-
Iasst, dass dieser Prozess eine kinstliche Manipulation der
Natur darstellt. Solche Dokumentationen kénnen zwar
wichtige Punkte tGber die Branche ansprechen, sie neigen je-
doch dazu, komplexe Themen zu vereinfachen und

tragen so zu Missverstandnissen bei den Verbrauchern bei.

Kritische Netflix Doku zur Bewirtschaftung der Ozeane.
Unseren Kommentar dazu lesen Sie hier.

N
SEASPIRACY

Quelle: produziert von Kip Andersen, verfigbar auf Netflix, 10. Oktober 2024

In Wirklichkeit resultiert die Farbung von Zuchtfischen je-
doch hdaufig aus einer nattrlichen Erndhrung. Nehmen wir
zum Beispiel Flamingos: Diese Végel werden mit grauen Fe-
dern geboren und nehmen ihre rosa Farbe erst an, weil sie
Carotinoide aus Algen und kleinen Krustentieren zu sich
nehmen. Ohne diese Erndhrung wirden Flamingos gdnzlich
blass bleiben. Ahnlich verhdlt es sich bei Wildlachs. Auch
dieser erhdlt seine rosa Féarbung durch Astaxanthin, ein Pig-
ment, das in Krill und anderen Meeresorganismen

vorkommt. Die krdaftige Farbe, die wir mit Flamingos und
Wildlachs verbinden und schatzen, ist also das naturliche
Ergebnis ihrer Nahrung.

Was genau ist Astaxanthin?

S

Astaxanthin gehoért zur Familie der Carotinoide, zu denen auch bekannte
Ndahrstoffe wie Beta-Carotin und Lycopin gehéren. Astaxanthin ist jedoch
der Uberflieger der Familie und verfiigt iber antioxidative Kréfte, die seine
Verwandten in den Schatten stellen.

In der Fischerndhrung wirkt sich Astaxanthin durch seine vitaminartige Wir-
kung positiv auf die Fruchtbarkeit und die Immunabwehr von Fischen aus.
Bei Fischen bewirkt Astaxanthin, das eine zehnfach stdarkere Wirkung als
Beta-Carotin hat, nicht nur eine starke Intensivierung der roten, sondern
auch der gelben, griinen und blauen Pigmente und eine lachsrote Einfdar-
bung des Fleisches.

Quelle: cmgrouponline.com, 08. Oktober 2024

Warum also sind manche Menschen trotzdem besorgt Gber
Astaxanthin in Zuchtlachs? Vielleicht weil in der Aquakultur
haufig synthetisches Astaxanthin dem Futter beigemischt
wird, anstatt auf naturliche Quellen zurtickzugreifen. Der
Begriff "synthetisch”" kann bei Verbrauchern Besorgnis her-
vorrufen, da er oft mit kinstlichen Chemikalien assoziiert
wird und Bedenken hinsichtlich der Sicherheit aufwirft.
Diese Unterscheidung zwischen naturlichem Astaxanthin,
das uber die Nahrungskette in der Natur aufgenommen
wird, und seiner synthetischen Form ldsst Zuchtlachs in den
Augen vieler Verbraucher weniger gesund oder natirlich er-
scheinen als Wildlachs.

Aber ist synthetisches Astaxanthin tatséchlich gefdhrlich?
Die kurze Antwort lautet nein — wenn es so ware, wdre es in
Lebensmitteln nicht erlaubt. In der Europdischen Union
missen neuartige Lebensmittelzutaten wie synthetisches
Astaxanthin ein strenges Zulassungsverfahren durchlau-
fen, bevor sie auf den Markt kommen. Dieser Prozess um-
fasst toxikologische Studien, erndhrungsphysiologische Be-
wertungen und Expositionsbewertungen. Und zumindest ei-
nem kann man sich als Konsumenten in der EU sicher sein,
neue Regulationen werden hierzulande mit einem Eifer ein-
gefihrt, der weltweit wohl einzigartig ist.

Konsumenten sollten ebenfalls nicht ausser Acht lassen,
dass Astaxanthin, ob naturlich oder synthetisch, neben der
Farbgebung auch positive gesundheitliche Vorteile fur
Tiere und Menschen bietet. Die antioxidativen Eigenschaf-
ten von Astaxanthin kénnen helfen, freie Radikale zu neut-
ralisieren und dadurch méglicherweise das Risiko von
Krankheiten wie Krebs zu senken. Angesichts dieser Vorteile
sollte die Aufnahme von Astaxanthin in die Ernghrung von
Zuchtlachs vielleicht gar als positiver, denn als negativer #
Aspekt betrachtet werden. /
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Rechtliche Hinweise

Bei dieser Publikation handelt es sich um eine Marketing-
mitteilung.

Kein Angebot

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen stellen weder
eine Aufforderung, ein Angebot, noch eine Empfehlung zum Erwerb
beziehungsweise Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur Tati-
gung sonstiger Transaktionen oder Rechtsgeschdfte dar. Die Infor-
mationen in dieser Publikation stellen fir den Leser keine Entschei-
dungshilfen dar. Bei Anlageentscheiden lassen Sie sich bitte von
qualifiziertem Personal beraten.

Verkaufsbeschrdankungen

Der Inhalt dieser Publikation ist nicht fiir Personen bestimmt, die
einer Rechtsordnung unterstehen, welche den Vertrieb der Publika-
tion bzw. der darin aufgefihrten Anlagefonds verbietet (aufgrund
der Nationalitdt der betreffenden Person, ihres Wohnsitzes oder
aus anderen Griinden) oder fur welche gemdss Produktdokumente
aufgrund mangelnder Bewilligungen der Vertrieb oder das Produkt
nicht zugelassen sind. Personen, die in den Besitz dieser Publikation
gelangen, missen sich tber etwaige Beschrénkungen informieren
und diese einhalten. Die Anteile der in dieser Publikation beschrie-
benen Anlagefonds wurden insbesondere nicht nach dem United
States Securities Act 1933 registriert und dirfen, ausser in Verbin-
dung mit einem Geschdaft, welches dieses Gesetz nicht verletzt, we-
der direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten, d. h. von
Staatsangehdérigen oder Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten
Staaten, Kapitalgesellschaften oder anderen Rechtsgebilden, die
nach dem Recht der Vereinigten Staaten errichtet wurden oder ver-
waltet werden, angeboten, an diese verdussert, weiterverdussert
oder ausgeliefert werden. Der Begriff «Vereinigte Staaten» umfasst
die Vereinigten Staaten von Amerika, alle ihre Gliedstaaten, Terri-
torien und Besitzungen (Possessions) sowie alle Gebiete, die ihrer
Rechtshoheit unterstehen.

Risikohinweis

Bitte beachten Sie, dass sich der Wert einer Investition steigend wie
auch fallend verdndern kann. Die zukiinftige Performance von In-
vestitionen kann nicht aus der vergangenen Kursentwicklung ab-
geleitet werden. Anlagen in Fremdwdhrungen unterliegen zusatz-
lich Wahrungsschwankungen. Anlagen mit hoher Volatilitat kon-
nen starken Kursschwankungen ausgesetzt sein. Diese Kurs-
schwankungen kénnen die Héhe des angelegten Betrages ausma-
chen oder diesen sogar tbersteigen. Die Erhaltung des investierten
Kapitals kann somit nicht garantiert werden.

Fondsdokumente

Der Erwerb von Anlagefonds sollte auf jeden Fall erst nach dem
ausfuhrlichen Studium des entsprechenden Verkaufsprospektes
sowie des letzten Jahresberichts (bzw. Halbjahresberichts, falls die-
ser aktueller ist) und der tbrigen rechtlich relevanten Dokumente
(Reglement bzw. Vertragsbedingungen bzw. Statuten und ggf. Ver-
einfachter Prospekt) erfolgen. Diese Dokumente kénnen fir die in
dieser Publikation aufgefihrten Anlagefonds in Liechtenstein bei
der IFM, Independent Fund Management AG, Landstrasse 30, 9494
Schaan oder bei der Bonafide Wealth Management AG, Héfle 30,
9496 Balzers kostenlos bezogen werden.

Keine Zusicherung oder Gewdhrleistung

Samtliche Informationen werden von der Bonafide Wealth Ma-
nagement AG unter grésster Sorgfalt zusammengestellt. Die verof-
fentlichten Informationen und Meinungen stammen aus von der
Bonafide Wealth Management AG als zuverl@ssig erachteten
Quellen. Die Bonafide Wealth Management AG Gbernimmt jedoch
keine Gewdhr fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitét der
in diesen Publikationen enthaltenen Informationen. Deren Inhalt
kann sich aufgrund gewisser Umstdnde jederzeit dndern, wobei sei-
tens der Bonafide Wealth Management AG keine Pflicht besteht,
einmal publizierte Informationen zu aktualisieren.

Haftungsausschluss

Die Bonafide Wealth Management AG schliesst soweit gesetzlich
zuldssig jegliche Haftung fur Verluste oder Schaden (sowohl direkte
als auch indirekte Schéden und Folgeschaden) jedweder Art aus,
die sich aus der Verwendung oder im Zusammenhang mit der Ver-
wendung dieser Publikation ergeben sollten.

Weiterfiihrende Informationen

Weiterfuhrende Informationen zu unseren Publikationen kénnen
unter www.bonafide-ltd.com abgefragt werden. Gerne stellen wir
lhnen weitere Informationen auch kostenlos in Papierform zur Ver-
fagung.

Fiir die Erstellung dieser Publikation verantwortlich
Bonafide Wealth Management AG, Hofle 30, 9496 Balzers,
Liechtenstein

Aufsichtsbehorde

Bonafide Wealth Management AG wird von der Finanzmarktauf-
sicht Liechtenstein (FMA), Landstrasse 109, Postfach 279,
9490 Vaduz, www.fma-li.li, beaufsichtigt.

Veroffentlichungen zu Anlageempfehlungen gemdss Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 (Marktmissbrauchsverord-
nung)

Sofern in der Publikation Empfehlungen abgegeben werden, gelten
die nachfolgenden Veréffentlichungen.

Diesbezugliche Empfehlungen werden von von Bonafide Wealth
Management AG erstellt. Als Chief Investment Officer der Bonafide
Wealth Management AG ist Philipp Hdmmerli an der Erstellung
dieser Empfehlungen beteiligt. Bonafide Wealth Management AG
halt eine von der FMA Liechtenstein erteilte Bewilligung als Vermé-
gensverwaltungsgesellschaft.

Als wesentliche Informationsquelle fiir die Angabe von Schatzun-
gen, Wertungen und Prognosen dient ein Analysetool von Bloom-
berg Finance LP, einem international anerkannten Unternehmen
zur Bereitstellung von Marktdaten.

In der Publikation enthaltene Empfehlungen wurden mit 30. Sep-
tember 2024 abschliessend erstellt.

Die Bewertungen werden anhand der von Bloomberg Finance LP
bereitgestellten Marktdaten erstellt. Teilweise werden diese Daten
dann fur weiterfihrende Berechnungen fir zusdtzliche Indikatoren
und Werte herangezogen.

Sofern Bewertungen direkt von Bloomberg Finance LP erstellt wer-
den, sind ausfihrliche Informationen zur Bewertung, zu den Bewer-
tungsmethoden und ihnen zugrunde gelegte Annahmen nur Gber
Bloomberg Finance LP selbst erhdltlich. Angaben zu den von
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Bonafide Wealth Management AG selbst erstellten Werten und an-
gewendeten Bewertungsmethoden kénnen bei Bonafide Wealth
Management AG angefordert werden.

Die Bedeutung der angefiihrten Empfehlung wird im Zusammen-
hang mit der Empfehlung textlich klar ausgestaltet. Jede Bewer-
tung tragt trotz sorgfaltiger Erstellung derselben das Risiko der Un-
sicherheit und des Nichteintretens in sich. Dariberhinausgehende
Erlduterungen werden von Bonafide Wealth Management AG zur
Verfligung gestellt. Die Haltedauer in Bezug auf den Bonafide Glo-
bal Fish Fund wird generell mit langfristig angegeben.

Die angegebenen Werte werden grundsdtzlich nicht regelmdssig
aktualisiert, sodass sich die Werte, sofern nicht andere Angaben im
Text angefihrt werden, jeweils auf das Datum und den Zeitpunkt
der Erstellung der Empfehlung beziehen. Im Zuge der regelmdssi-
gen Herausgabe der gegenstdndlichen Veréffentlichung kénnen
Aktualisierungen der Wert vorgenommen werden.

Sollten sich Empfehlungen in Bezug auf ein Finanzinstrument in
den letzten zwolf Monaten im Vergleich zu vorangegangenen Ver-
offentlichungen veréndert haben, wird darauf in den Ausfiihrungen
zu der Empfehlung hingewiesen. Eine Liste mit den Empfehlungen
der letzten zwolf Monaten wird von Bonafide Wealth Management
AG zur Verfligung gestellt.

Bonafide Wealth Management AG fihrt als Delegationsnehmer
der Fondsverwaltungsgesellschaft das Asset Management fiir den
Bonafide Global Fish Fund durch. Als bewilligte Vermégensverwal-
tungsgesellschaft ist Bonafide Wealth Management AG an die
strengen Regelungen zur Vermeidung von Interessenkonflikten ge-
mass MiFID Il gebunden. Diesbeziglich verfligt Bonafide Wealth
Management AG Uber ein internes Weisungswesen zur Verhinde-
rung von Interessenkonflikten und zu einer unabhdngigen Vergu-
tungspolitik.
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