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»Es ist viel besser, eine grossartige Firma zu einem anstiandigen Preis zu kaufen, als eine
anstindige Firma zu einem grossartigen Preis.“

Warren Buffet

Uberblick iiber unsere Fonds

. Total

per 31.12.2020 Asy TSI A Min

(Pa) i cHF
Bonafide Global Fish Fund EUR 2'257.68 9.61% 0.68% 24.74% 46.11% 9.99%
Bonafide Global Fish Fund EUR -A- 1'123.33 9.60% 0.68% 24.61% n.a. 5.73%
Bonafide Global Fish Fund CHF 1'494.14 9.80% -0.07% 13.97% 41.42% 3.50%
Bonafide Global Fish Fund CHF -A- 1'115.22 9.80% -0.07% 15.47% n.a. 5.22%
Bonafide Global Fish Fund USD 1'397.22 12.95% 7.97% 26.33% n.a. 8.61% 264
Best Catches I EUR 1'144.45 17.52% 2.75% n.a. n.a. 8.75% 22
Deep Blue - SPC I NOK 51'737.67 n.a. 6.13% | 342.56% | 370.34% 31.51%
Deep Blue - SPCIII USD 1’697.49 n.a. 4.73% n.a. n.a. 21.22%
Deep Blue - SPC IV GBP 718.64 na. | -22.57% n.a. na. | -13.66% 53

Ein turbulentes Wirtschaftsjahr ging zu Ende.

Die COVID-19-Pandemie beherrschte die Welt im vergange-
nen Jahr. Flugzeuge blieben am Boden, Restaurants mussten
schliessen - eine fast surreal wirkende Situation bot sich der
Gesellschaft. Entsprechend anspruchsvoll war auch das Bor-
senjahr fiir Investoren.

Der Bonafide Global Fish Fund ist ein Themenfonds, welcher
entlang der gesamten Wertschopfungskette von Fish&Sea-
food in borsenkotierte Unternehmen investiert. Die erschwer-
ten Logistikbedingungen, die gestiegenen Kosten fiir den
Schutz der Mitarbeitenden und die geschlossenen Restau-
rants machten es den Unternehmen schwer, weiter zu wach-
sen. Ein Lichtblick am Ende des Tunnels ist jedoch die weiter-
hin steigende Nachfrage nach Fish&Seafood, welche den Un-
ternehmen ein starkes Wachstum fiir die Zukunft verspricht.
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Der Bonafide Global Fish Fund startete verhalten ins
Jahr, fiel durch die Auswirkungen von COVID-19 im
Frithjahr und erholte sich anschliessend bis zum Jah-
resende wieder. Im letzten Quartal 2020 profitierten
die Unternehmen im Fish&Seafood-Sektor von der
Hoffnung auf einen baldigen, wirksamen Impfstoff und
konnten sich teilweise von den starken Kurseinbrii-
chen erholen. 2020 war insgesamt gesehen ein
schlechtes Jahr fiir den Fonds. Im Vergleich zu den
grossten Weltindizes wurde eine Underperformance
erzielt. Vergleicht man jedoch den Fonds beispiels-
weise mit dem grossten norwegischen Lachsprodu-
zenten MOWI (YTD: -16.45%), so konnte ein deutlich
besseres Ergebnis prasentiert werden. Die zurzeit tie-
fen Bewertungen der Unternehmen bieten gute Ein-
stiegsmoglichkeiten.

Insgesamt kdonnen wir trotz des schwierigen Markt-
umfelds auf ein erfolgreiches Jahr zurtickblicken. Wir
konnten im Jahr 2020 unser Team mit zwei jungen
Fachkraften verstarken und unser Nachhaltigkeitsen-
gagement weiter ausbauen. Als Dank wurden wir mit
dem FNG-Siegel sowie dem Eurosif-Transparenzlogo
ausgezeichnet.

Mit einem neuen Marktauftritt ins Jahr gestartet
Wir freuen uns, dass wir unsere neue Website Anfang
des Jahres publizieren konnten. Davon kénnen Sie
profitieren, liebe Investorinnen und Investoren. Sie
finden nun deutlich ausfiihrlichere Informationen zu
unseren Fonds, zum Sektor sowie zu unserem Invest-
mentansatz. Zudem koénnen Sie unser Team durch
Kurzportraits kennenlernen. Gerne stehen wir auch
weiterhin fiir personliche Gesprache zu Verfiigung.

Zur Website: bonafide-ltd.com
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Borsentreiber im Q4/20

Das vierte Quartal 2020 war fiir Aktieninvestoren zweige-
teilt. Der Sommer auf der Nordhalbkugel ging zu Ende und
je kalter die Tage wurden, desto héher stiegen die COVID-
19-Fallzahlen in den meisten westlichen Landern. Es folg-
ten neue Lockdowns und die wirtschaftliche Erholung ver-
langsamte sich splirbar. Die Angst vor einer lange andau-
ernden zweiten Welle mit einem neuerlichen Absturz der
Wirtschaft und der Bérsen machte sich breit. Zu unser al-
ler Uberraschung war die Korrektur an den Aktienmarkten
von kurzer Dauer. Weiter aufgestockte Hilfsprogramme
der Regierungen weltweit wie auch neuerliche Massnah-
men der Notenbanken verhinderten Schlimmeres. Dazu
begannen sich Unternehmen global auf die Situation einzu-
stellen. Es gibt zwar weiterhin viele Verlierer, doch gibt es
auch Gewinner der Krise. Mit der Zulassung der ersten
Impfstoffe ab November und den ersten Impfungen ab De-
zember kehrte die Hoffnung auf baldige Normalitat zurtick.
Mancher Gesundheitsexperte erwartete frithestens Mitte
2021 einen marktreifen Impfstoff.

Auswirkungen der Lockdowns in Europa

Fiir den Fish&Seafood-Sektor bedeuteten die erneuten
Lockdowns, dass der Absatz liber den Foodservice-Kanal
(z.B. Restaurants) verstopft bleibt und die Nachfrage iiber
den Retail-Kanal weiter hoch ist. Gegessen wird schliess-
lich immer, auch in der Krise. Etwas starker wurden Pro-
duzenten mit wenig eigenen Verarbeitungskapazititen
oder Hersteller von hochwertigen Fischen fiir die Gastro-
nomie getroffen, wahrend Unternehmen, welche die Er-
zeugnisse mehrheitlich verarbeiten und zu Retail-Produk-
ten veredeln, weniger leiden mussten. Bei der Logistik
konnte man die Erfahrungen aus dem Friihjahr nutzen und
so manches Unternehmen hatte sich im Gegensatz zu den
Regierungen mit verschiedenen Szenarien auf die unsi-
chere Zukunft vorbereitet. Den frischen Fisch von der
Zucht zur Verarbeitung und dann zum Retailer zu bringen,
bleibt aber eine Herausforderung und ist immer noch mit
Zusatzkosten verbunden.

Leistungstriger im Portfolio

Das Portfolio profitierte von der kraftigen Erholung der
Markte im Q4/20. Unsere grosste Position Austevoll Sea-
foods (1.4%-Punkte Performancebeitrag) profitierte vom
Lachsgeschift der ebenfalls gelisteten Leroy Seafood
(0.8%-Punkte / neuntgrosste Position). Bei Leroy zeichnet
sich das Ende einer mehrjahrigen Investitionsphase ent-
lang der gesamten Wertschopfungskette ab und die Far-
ming-Kosten zeigen nach Enttaduschungen in den letzten
zwei Jahren in die richtige Richtung, was der Markt hono-
rierte. Die chilenischen Ziichter Multiexport Foods,
Camanchaca sowie Blumar konnten ebenso avancieren
und lieferten gemeinsam 1.4% Performancebeitrag. Den
grossten Beitrag lieferte nach langerer Durststrecke AKVA

Group (1.5%-Punkte). Das Unternehmen hat sich auf die
Herstellung von Gesamtlésungen fiir die Zuchtinfrastruk-
tur spezialisiert. Der Kursavance ging 2019 eine CEO-Ro-
chade sowie die Bereinigung von Altlasten voraus. Im No-
vember fand - verspatet durch COVID-19 - der Investo-
rentag online statt, wo das neue Management AKVA end-
lich ein Profil gab und Wachstum durch den Einstieg in
den Bau von landbasierten Zuchtanlagen in Aussicht
stellte. Projekte fiir landbasierte Zuchtanlagen schiessen
derzeit wie Pilze aus dem Boden und das Unternehmen
verfiigt als eines von wenigen iiber langjahrige Erfahrung
in der Herstellung solcher rezirkulierenden Aquakulturan-
lagen mit Jungfischen.

Strategic guidance

2 it & R

CkiEihe Operational Deliver min. 25% Min. 50% increase in 3 Digital platforms:
EBIT-increase Y-0-Y Innovation spending  AKVAconnect,

* Step by step improve to support new AKVA Observe and
ROACE to min. 15% by ~ Product development  Fishtalk.
2023. and Organic growth
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growth. excellence

Technology for sustainable biology 22 AKVAcroUR
Quelle: AKVA Group, Prasentation Capital Markets Day, 24. November 2020

Bei der kanadischen Wildfanggesellschaft Clearwater Sea-
food (1.3%-Punkte) war seit rund 12 Monaten eine Uber-
nahme im Kocher, aber lange schien das niemanden zu in-
teressieren. Als Kdufer kamen aufgrund der Wildfanglizen-
zen lediglich Einheimische in Frage. Als dann die ebenso in
Kanada kotierte Premium Brands Holding und die
Mi’kmagq First Nation eine Ubernahme fiir Clearwater plat-
zierten, zog der Kurs um 40% an. Wir haben die Titel nahe
dem Ubernahmepreis umgehend verkauft und umge-
schichtet, da derzeit zahlreiche Opportunititen bestehen.

Veridnderungen in der Allokation

Eine davon ist der global grosste Lachsproduzent Mowi
(1.3%-Punkte). Seit dem Sommer haben wir die Position
stetig ausgebaut und kurz vor dem Kurssprung im Novem-
ber waren wir bei unserer Zielquote von rund 7% ange-
langt, womit Mowi neu unsere zweitgrdsste Position dar-
stellt. 2018 profitierte das Unternehmen von guten Lachs-
preisen und 2019 halfen rund 16% hohere Volumen, die
Gewinne zu halten. Mit rund 450k Tonnen Lachs p.a. hat
Mowi eine Output-Basis erreicht, die noch profitabler ge-
staltet werden kann. Dazu hat sie eine globale Branding-
Strategie lanciert. Auf dem gesamten Globus soll die Quali-
tat von «Mowi-Salmon» in den Einkaufsladen erkannt wer-
den. Das Ziel ist die «Decommoditisierung» von Lachs.
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The way towards branding
¢ Timing

* Complete value chain

* The Mowi strain

¢ Global footprint

» Commoditized market

* No global brand

* Why the Mowi name?

* Why a corporate brand?

« Ultimate goal - de-commoditize the
salmon market

mawr

Quelle: Mowi, Prasentation North Atlantic Seafood Forum, 5. Méarz 2020

Ahnliches gelang Nestlé mit Kaffee, und wenn es einem Un-
ternehmen in unserem Universum zuzutrauen ist, dann
dem globalen Produzenten Mowi mit Marketingfachleuten,
die in allen Endmarkten stationiert sind. Generell ist un-
sere Lachsallokation iiber die vergangenen 9 Monate kraf-
tig angewachsen. Wer die Industrie und die Fischzyklen
(2-3 Jahre vom Ei bis zum marktfahigen Fisch) nah ver-
folgt, der bemerkt, dass nach drei Jahren kraftigem Ange-
botswachstum 2021 und 2022 das Angebot wesentlich ge-
ringer respektive gar nicht steigen diirfte. Die Wachstums-
regulation fiir Zuchtlachs in Norwegen und Chile beginnt
zu greifen und es wird schwieriger den Output zu erhéhen.
Neue Zuchttechnologien wie landbasierte Anlagen stecken
in den Kinderschuhen und die Volumen diirften auch in

5 Jahren noch fiir weniger als 3% des Gesamtangebots ste-
hen. Historisch betrachtet, absorbiert der Nachfragemarkt
jedes Jahr rund 6-7% mehr Lachs, ohne dass die Preise sin-
ken. Kein Angebotswachstum fiihrte zu starken Preisan-
stiegen. Angesichts des Bevolkerungswachstum und der
Gesundheitstrends diirfte dieser Grundsatz noch einige
Jahre Bestand haben.

Verlierer kommen aus Japan

Dank der guten Boérsenstimmung finden sich auf der Ver-
liererseite wenige Titel. Die japanischen Seafood-Konglo-
merate Maruha Nichiro (-0.3%-Punkte) und Nippon Suisan
Kaisha (-0.3%-Punkte) sowie der Tierfutterhersteller Feed
One (-0.2%-Punkte) sorgten jedoch fiir etwas Gegenwind.
Bei den sehr global diversifizierten Konglomeraten profi-
tierten zwar die Divisionen, die Fertigprodukte fiir den
Heimverzehr produzieren, aber die Aquakulturen sowie
die Wildfange litten unter den generell tiefen Fischpreisen.
Interessanterweise fehlt hier jeglicher Bérsenoptimismus
auf eine Erholung, weshalb wir investiert bleiben. Maruha
Nichiro konnte im Hintergrund eine darbende Gesellschaft
in Alaska verkaufen und investiert das Kapital in neue, effi-
zientere Produktionsanlagen in Japan. Bei Nippon Suisan
Kaisha scheinen Verleiderverkaufe seit geraumer Zeit
stattzufinden, halbierte sich doch der Aktienkurs seit An-
fang 2019. Das Unternehmen hat Kapazitéten fiir die Pro-

duktion von hochwertigem Fischél fiir den nordamerikani-
schen Markt geschaffen, wartet aber seit geraumer Zeit auf
die Inspektion durch die US-Behorde in Japan. Mit einem
Buchwert von 0.8x gegeniiber durchschnittlich 1.1-1.8x in
den letzten fiinf Jahren waren die Assets des Unterneh-
mens schon lange nicht mehr so gilinstig zu haben. Die CO-
VID-19-Krise bescherte einen Gewinneinbruch um rund
30%, aber das Unternehmen ist nach wie vor solide finan-
ziert, gewinnbringend und der Dividendenausschiittung
steht angesichts der Cashflow-Generierung nichts im
Wege. Obwohl die Pay-Out-Ratio tiefe 25% betragt, erzielt
der Investor derzeit 2% Rendite. Hier besteht noch viel
Luft nach oben, sollten dem Unternehmen die Investitions-
ideen ausgehen. Feed One meisterte die Krise aus finanzi-
eller Perspektive problemlos, notiert aber trotz besserer
Margen noch rund 10% unter dem Vor-Corona-Niveau.
Fiir uns ist es etwas unverstindlich, wie eine seit Jahren
solide «kleine» Firma, die 3% Dividendenrendite abwirft,
im Zuge der globalen Liquiditdtsschwemme und des Anla-
genotstands mit weniger als 10x EV/EBIT und 0.8x Buch-
wert zu kaufen ist. Es muss wohl an der passiven Geldan-
lage in grosskapitalisierte Unternehmen liegen.

Ausblick

Eine staatlich verordnete, fast weltweite Schliessung von
Kantinen, Restaurants, Hotels und einen kompletten Shut-
down des Flugverkehrs gab es in der industriellen Ge-
schichte der Menschheit noch nie. Entsprechend wurde
auch unser sonst eher defensives Portfolio fiir einmal
gleichermassen betroffen wie die Weltmarkte. Interessant
sind nun aber die Chancen im Zuge der Borsenerholung.
Die globalen Indizes und allen voran die US-amerikani-
schen haben sich innert wenigen Monaten kriftig erholt
und neue Hochststande erklommen. Gemessen am MSCI
All Country World-Index haben sich die Markte innert Jah-
resfrist von 16.2x (31.12.2019) vorausschauendes KGV auf
19.8x (31.12.2020) verteuert. In derselben Phase hat sich
unser Portfolio lediglich von 13.0x auf 13.5x aufgewertet.
Netto hat sich die Bewertungsdifferenz beinahe verdop-
pelt (!). Die geschdtzte Dividendenrendite fiir den Weltak-
tienindex hat sich im Zuge der Bewertungsavance von
2.6% auf 2.1% reduziert, wahrend sie sich fiir unser Port-
folio von 2.9% auf 3.1% erhoht hat. Nach wie vor beurtei-
len wir die Wachstumsaussichten fiir Fish&Seafood fiir das
laufende Jahrzehnt positiv. Im Portfolio sind mehrere neue
Spezies oder Produktkategorien berticksichtigt, denen die
grossflachige Entwicklung erst noch bevorsteht. In der
Summe kaufen Sie mit dem Portfolio des Bonafide Global
Fish Fund ein zukunftstrachtiges, rentables und (noch) be-
scheiden bewertetes Investment. Die Zeichen fiir attrak-
tive Renditen stehen sehr gut.

Die Performance-Beitrage sind in der Wahrung EUR ausgewiesen.
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Nachhaltigkeit
Erstmalige Auszeichnung mit dem FNG-Siegel

Im vierten Quartal 2020 wurden die Fonds von Bonafide
zum ersten Mal mit dem FNG-Siegel ausgezeichnet - dem
Qualitatsstandard fiir nachhaltige Investmentfonds im
deutschsprachigen Raum mit rund 750 teilnehmenden
Fonds.

Beitritt zum FAIRR Investorennetzwerk

FAIRR ist ein internationales Netzwerk von Investoren mit
zusammen 27 Billionen USD an AuM, welches sich zum
Ziel gesetzt hat, durch gemeinschaftliche Engagements die
Nachhaltigkeitsbilanz von Unternehmen entlang der Pro-
tein-Lieferkette zu verbessern.

A COLLER INITIATIVE

Als Reaktion auf einen Kritikpunkt des FNG-Siegels hat
sich Bonafide dazu entschieden, ggii. Unternehmen neue
Dialogméglichkeiten in Form gemeinschaftlicher Engage-
ments zu erschliessen und FAIRR beizutreten.

Sowohl der Bonafide Global Fish Fund als auch der Bonaf-
ide Investment Fund - Best Catches I konnten dabei im
Stufenmodell einen von drei méglichen Sternen erreichen.
Die im Rahmen des Bewertungsprozesses bedachten Kri-
terien sind in untenstehender Grafik kurz zusammenge-
fasst. Nahere Informationen zum FNG-Siegel finden Sie
hier.

Wir sind zuversichtlich, dass durch den stetigen Austausch
zwischen Unternehmen und Investoren weitere Nachhal-
tigkeitsbemiihungen erfolgreich umgesetzt werden kon-
nen und Seafood-Unternehmen so auch weiterhin fithrend
unter den tierischen Proteinproduzenten bleiben werden,
was Nachhaltigkeit in der Produktion betrifft.

Mindeststandards Stufenmodell

AUSSCHLUSSE ..
INSTITUTIONELLE GLAUBWURDIGKEIT

« SRI Strategie & Governance
« Klimawandel (z.B. Divestments, fossile Energietrager)
« Initiativen

Unternehmen

= UN Global Compact (Menschen- & Arbeitsrechte,
Umweltschutz, Korruption)

» Waffen & Ristung

« Kernkraft (inkl. UranBergbau*)

* Kohle (Bergbau & bedeuts. Verstromung)

« Fracking & Olsand

Staaten

« Menschenrechte / Demokratie

» UN-Biodiversitats-Konvention

« Korruption

« VerstoR gegen Atomwaffensperrvertrag

NACHHALTIGKEITSABDECKUNG
» Nachhaltigkeits-Analyse aller Portfoliotitel**
IMPACT

« Auswahlverfahren (Ausschlisse, Best-in-Class 0.4., Themen)
« Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
* ESG Key Performance Indikatoren

TRANSPARENZ

« Ausgefiillter Eurosif Transparenz-Kodex
- Ausgefilltes FNG-Nachhaltigkeitsprofil

Quelle: FNG
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Rechtliche Hinweise

Kein Angebot

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen stellen weder eine
Aufforderung, ein Angebot, noch eine Empfehlung zum Erwerb bezie-
hungsweise Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur Tétigung sonsti-
ger Transaktionen oder Rechtsgeschifte dar. Die Informationen in die-
ser Publikation stellen fiir den Leser keine Entscheidungshilfen dar. Bei
Anlageentscheiden lassen Sie sich bitte von qualifiziertem Personal be-
raten.

Verkaufsbeschrankungen

Der Inhalt dieser Publikation ist nicht fiir Personen bestimmt, die einer
Rechtsordnung unterstehen, welche den Vertrieb der Publikation bzw.
der darin aufgefiihrten Anlagefonds verbietet (aufgrund der Nationali-
tat der betreffenden Person, ihres Wohnsitzes oder aus anderen Griin-
den). Personen, die in den Besitz dieser Publikation gelangen, miissen
sich tiber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten.
Die Anteile der in dieser Publikation beschriebenen Anlagefonds wur-
den insbesondere nicht nach dem United States Securities Act 1933 re-
gistriert und diirfen, ausser in Verbindung mit einem Geschift, welches
dieses Gesetz nicht verletzt, weder direkt noch indirekt in den Verei-
nigten Staaten, d. h. von Staatsangehorigen oder Personen mit Wohn-
sitz in den Vereinigten Staaten, Kapitalgesellschaften oder anderen
Rechtsgebilden, die nach dem Recht der Vereinigten Staaten errichtet
wurden oder verwaltet werden, angeboten, an diese verdussert, wei-
terveraussert oder ausgeliefert werden. Der Begriff «Vereinigte Staa-
ten» umfasst die Vereinigten Staaten von Amerika, alle ihre Gliedstaa-
ten, Territorien und Besitzungen (Possessions) sowie alle Gebiete, die
ihrer Rechtshoheit unterstehen.

Risikohinweis

Bitte beachten Sie, dass sich der Wert einer Investition steigend wie
auch fallend verdandern kann. Die zukiinftige Performance von Investi-
tionen kann nicht aus der vergangenen Kursentwicklung abgeleitet
werden. Anlagen in Fremdwéhrungen unterliegen zusatzlich Wah-
rungsschwankungen. Anlagen mit hoher Volatilitat konnen starken
Kursschwankungen ausgesetzt sein. Diese Kursschwankungen kénnen
die Hohe des angelegten Betrages ausmachen oder diesen sogar iiber-
steigen. Die Erhaltung des investierten Kapitals kann somit nicht ga-
rantiert werden.

Fondsdokumente

Der Erwerb von Anlagefonds sollte auf jeden Fall erst nach dem aus-
fithrlichen Studium des entsprechenden Verkaufsprospektes sowie des
letzten Jahresberichts (bzw. Halbjahresberichts, falls dieser aktueller
ist) und der tbrigen rechtlich relevanten Dokumente (Reglement bzw.
Vertragsbedingungen bzw. Statuten und ggf. Vereinfachter Prospekt)
erfolgen. Diese Dokumente konnen fiir die in dieser Publikation aufge-
fithrten Anlagefonds in Liechtenstein bei der IFM, Independent Fund
Management AG, Landstrasse 30, 9494 Schaan oder bei der Bonafide
Wealth Management AG, Hofle 30, 9496 Balzers kostenlos bezogen
werden.

Keine Zusicherung oder Gewéhrleistung

Samtliche Informationen werden von der Bonafide Wealth Manage-
ment AG unter grosster Sorgfalt zusammengestellt. Die veroffentlich-
ten Informationen und Meinungen stammen aus von der Bonafide
Wealth Management AG als zuverlassig erachteten Quellen. Die Bonaf-
ide Wealth Management AG tibernimmt jedoch keine Gewahr fiir die
Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitit der in diesen Publikationen
enthaltenen Informationen. Deren Inhalt kann sich aufgrund gewisser
Umstdnde jederzeit &ndern, wobei seitens der Bonafide Wealth Ma-
nagement AG keine Pflicht besteht, einmal publizierte Informationen
zu aktualisieren.

Haftungsausschluss

Die Bonafide Wealth Management AG schliesst soweit gesetzlich
zulassig jegliche Haftung fiir Verluste oder Schaden (sowohl direkte als
auch indirekte Schaden und Folgeschidden) jedweder Art aus, die sich
aus der Verwendung oder im Zusammenhang mit der Verwendung die-
ser Publikation ergeben sollten.

Weiterfiihrende Informationen

Weiterfiihrende Informationen zu unseren Publikationen kénnen unter
www.bonafide-ltd.com abgefragt werden. Gerne stellen wir Thnen wei-
tere Informationen auch kostenlos in Papierform zur Verfiigung.

Fiir die Erstellung dieser Publikation verantwortlich
Bonafide Wealth Management AG, Hofle 30, 9496 Balzers, Liechtenstein

Aufsichtsbehorden

. Zustandige Aufsichtsbehorde im Firstentum Liechtenstein FMA
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279,
9490 Vaduz, www.fma-li.li

. Zustandige Aufsichtsbehdrde in der Schweiz, Eidgendssische Fi-
nanzmarktaufsicht FINMA, Laupenstrasse 27, 3003 Bern,
ww.finma.ch

e  Zustindige Aufsichtsbehérde in Osterreich, Osterreichische Fi-
nanzmarktaufsicht FMA, Otto-Wagner-Platz 5, A-1090 Wien,
www.fma.gv.at
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