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1. Executive Summary

Im Fokus unserer Active Ownership Bemhungen standen
im vergangenen Jahr in erster Linie Moglichkeiten der ge-
meinschaftlichen Teilhabe. Dazu sind wir nach unserem
Beitritt zum Investorennetzwerk FAIRR in 2020, 2021 nun
auch den UN PRI beigetreten.

Aus unserer Mitgliedschaft mit dem Investorennetzwerk
FAIRR haben sich in der Zwischenzeit auch schon zwei En-
gagement-Méglichkeiten entwickelt, wobei eines der En-
gagements mit der Férderung nachhaltigeren Fischfutters,
direkt ein fur uns dusserst wichtiges Thema adressiert. Die
erste Dialogrunde mit den Lachsproduzenten ist hier auch
bereits abgeschlossen. Dabei wurde die Wichtigkeit nach-
haltigen Fischfutters von den Produzenten zwar anerkannt,
konkrete Zusagen fur die kunftige Futtermittelzusammen-
setzung konnte den Unternehmen aber noch nicht entlockt
werden.

Durch die UN PRI sind wir zudem auf die Méglichkeit auf-
merksam geworden uns fur einen UN Vertrag gegen Plas-
tikverschmutzung einzusetzen. Erfreulicherweise hat diese
Initiative in den vergangenen Wochen bereits Frichte ge-
tragen, denn die Weltgemeinschaft hat sich im Marz 2022
zur UNEA 5.2 auf die Ausarbeitung eines UN Vertrags ge-
gen Plastikverschmutzung bis 2024 geeinigt.

Positiv anzumerken ist ausserdem, dass sich die ESG
Scores unserer Portfolios aber auch die des gesamten Fish
& Seafood Sektors im letzten Jahr im Vergleich zum Ge-
samtmarkt tberdurchschnittlich entwickelt haben.
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2. Thematische Engagements

Kommunikation von Ausschlusskriterien

Seit der Einfihrung von Ausschlusskriterien in unseren In-
vestitionsprozess kontaktieren wir jedes Jahr alle von den
Ausschlusskriterien betroffenen Unternehmen in unserem
Anlageuniversum und informieren diese darlber welcher
Sachverhalt zum Ausschluss ihres Unternehmens gefiuihrt
hat. Die Intention hinter diesem Verhalten ist den Unter-
nehmen die Tragweite ihrer Verstosse konkret vor Augen
zu fuhren und so ggf. ein Umdenken in den Unternehmen
anzuspornen.

Insgesamt wurden im Jahr 2021 knapp 6% der auf ihre
Nachhaltigkeitsleistung hin untersuchten Unternehmen
durch Ausschlusskriterien vom Investitionsprozess ausge-
schlossen. Der Grossteil der Verstosse betraf dabei wieder
die UN Global Compact Prinzipien, wie untenstehende Ta-
belle zeigt. Marubeni Corp und BRF SA konnten einige be-
stehende Vorwdrfe ausrdumen, wéhrend Wilmar Internati-
onal sich mit neuen Vorwurfen konfrontiert sah.

Ubersicht der Verstosse gegen Ausschlusskriterien

Ausschluss- Anzahl der
Art des Verstosses
kriterium Verstosse
UN Global
Menschenrechte 4
Compact
UN Globadl
Umwelt 4
Compact
UN Global
Arbeitnehmerstandards 1
Compact

Verbesserung der Verfligbarkeit von ESG Ratings

Ein Schwerpunkt unserer Bemithungen zur Verbesserung
der Nachhaltigkeitsbilanz des Fish & Seafood Bereichs lag
in den vergangenen Jahren zundéchst auf der Ausweitung
der uns in Form von ESG Ratings zur Verfigung stehenden
Nachhaltigkeitsdaten.

Da sich der Bereich der Nachhaltigkeitsanalyse weltweit in
vielerlei Hinsicht erst noch im Aufbau befindet, kann in der
Nachhaltigkeitsberichterstattung aktuell noch nicht das-
selbe Level an Transparenz und Standardisierung gewdhr-
leistet werden, wie in der Finanzberichterstattung. Abhilfe
schaffen kénnen in dieser Hinsicht v.a. Anbieter von Nach-
haltigkeitsdatenbanken, die durch den Einsatz gleichblei-
bender Bewertungsmassstébe einen vergleichbaren, wenn
auch subjektiven, Datensatz schaffen, der als Grundlage
fur Investitionsentscheidungen herangezogen werden
kann. Unternehmen mit einer eher geringen Marktkapitali-
sierung, wie jene aus dem Fish & Seafood Bereich, werden
jedoch meist nur nachrangig in

Nachhaltigkeitsdatenbanken aufgenommen, sodass uns
als Investor hier ohne unser Zutun vermeintlich eine wich-
tige Entscheidungsgrundlage verwehrt bleiben wiirde.

Um diesem Umstand entgegenzuwirken, investieren wir
seit 2018 mittels unseres Datenproviders ISS ESG in die Er-
stellung von ESG Ratings in Fish & Seafood Sektor. Ein
Blick auf die untenstehenden Kuchendiagramme zeigt,
dass wir 2021 den Anteil an bewerteten Unternehmen im
Anlageuniversum wieder leicht haben erhéhen kénnen.
Weiterer Verbesserungsbedarf besteht hier jedoch auch
weiterhin. In den Portfolios selbst ist bereits eine Abde-
ckung von 100% erreicht.

ESG Ratingabdeckung im Fish & Seafood Universum

2020 2021
‘
= bewertet m bewertet

= nicht bewertet = nicht bewertet

Verbesserung der Qualitat von ESG Ratings

Neben der Quantitat der verfugbaren ESG Ratings spielt
naturlich auch deren Qualitdt eine entscheidende Rolle. Bei
Unternehmen mit bereits vorhandenem ESG Rating setzen
wir uns daher ebenfalls fur die Verbesserung der Qualitat
der bereitgestellten Daten ein.

In zahlreichen der insgesamt 41 von uns im vergangenen
Jahr mit Managern abgehaltenen Gesprdachen haben wir
daher auch immer wieder die Steigerung von ESG Ratings
angemahnt.

Erfreulicherweise konnten sich in 2021 sowohl unsere Port-
folios als auch der Fish & Seafood Sektor im Vergleich zum
Gesamtmarkt berdurchschnittlich stark entwickeln, wie
untenstehende Grafik zeigt. Die Ergebnisse des diesjdhri-
gen FAIRR Protein Producer Index bestdtigen die gute
Entwicklung von Aquakulturen im Vergleich zu anderen
tierischen Proteinproduzenten ebenfalls. Folgende finf Un-
ternehmen konnten mit einer jéhrlichen Steigerungsrate
bei ihren ESG Scores von rund 10-20% dabei die starksten
Zuwdchse im Bonafide Global Fish Fund erzielen:

- Austevoll Seafood ASA

- Leroy Seafood Group ASA
- SalMar ASA

- Grieg Seafood ASA

- Salmones Camanchaca SA
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3. Gemeinschaftliche Engage-
ments

Mit der Unterzeichnung der Prinzipien fur verantwortliches
Investieren der Vereinten Nationen (UN PRI) sind wir im
vergangenen Jahr dem, mit rund USD 100 Billionen an As-
sets under Management, weltweit grossten Investoren-
netzwerk fir nachhaltiges Investieren beigetreten.

Wir verpflichten uns damit die sechs, unten dargestellten
Prinzipien umzusetzen und kiunftig als aktive Anteilseigner
aufzutreten, gemeinschaftliche Initiativen zu unterstitzen
und von den Unternehmen mehr Transparenz im Hinblick
auf Nachhaltigkeit zu fordern und férdern.

Wir werden ESG-Themen in die Analyse- und
Entscheidungsprozesse im Investmentbereich
einbeziehen.

Wir werden aktive Anteilseigner sein und ESG-
Themen in unserer Investitionspolitik und -praxis
beriicksichtigen.

Wir werden Unternehmen und Kérperschaften,
in die wir investieren, zu einer angemessenen
Offenlegung in Bezug auf ESG-Themen anhalten.

Wir werden die Akzeptanz und die Umsetzung der
Prinzipien in der Investmentbranche vorantreiben.

Wir werden zusammenarbeiten, um unsere
Wirksamkeit bei der Umsetzung der Prinzipien zu
steigern.

Wir werden iiber unsere Aktivitiaten und Fortschritte
bei der Umsetzung der Prinzipien Bericht erstatten.

Quelle: UN PRI

e Best Catches |

Best Catches | (PF-gewichtet)

Um der Verschmutzung der Umwelt und insbesondere auch
der Ozeane entgegenzuwirken, haben wir im vergangenen
Jahr einen von WWF und der Ellen MacArthur Foundation
initiierten Investorenbrief unterzeichnet, der die Staaten-
gemeinschaft dazu auffordert ein internationales Rahmen-
konzept fur einen nachhaltigen Plastikkreislauf zu schaf-
fen.

Ziel des Rahmenkonzepts ist es auf internationaler Ebene
eine einheitliche Datenlage zu schaffen, anhand derer klar
messbare und wirkungseffektive Ziele gesetzt und kritische
Mdarkte gezielt unterstitzt werden kénnen.

Einen ersten Erfolg dazu gibt es ebenfalls bereits zu berich-
ten, denn die Vereinten Nationen haben sich schon im
Mérz 2022 zur UN Environment Assembly 5.2 auf die Ausar-
beitung eines UN Vertrags gegen Plastikverschmutzung

bis 2024 geeinigt.

Und auch der Marine Stewardship Council (MSC) méchte
durch eine Revision seiner Standards und einen verstarkten
Fokus auf Plastikvermeidung kiinftig mehr noch zu plastik-
freien Ozeanen beitragen.

UN MEMBERS AGREED
TO DEVELOP A GLOBAL
TREATYTO END '
PLASTIC POLLUTION.
NOW IT NEEDS TO
BECOME A REALITY.

Quelle: WWF
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Unterstitzung des Aquafeed Engagement von FAIRR fir
nachhaltigeres Fischfutter

Mit einem Anteil von knapp 50% an den Produktionskosten
in der Lachszucht und 60-90% an den Treibhausgasen, ist
Fischfutter sowohl aus Finanz- als auch aus Nachhaltig-
keitssicht eines der zentralen Themen fur Aquakulturen. Das
Aquafeed Engagement von FAIRR, dass auf ein méglichst
nachhaltiges Futterangebot hinwirken soll, unterstitzen wir
daher gerne.

Ziel des Engagements ist, Unternehmen dazu anzuregen,
sich der Risiken, die von Soja und Wildfisch im Fischfutter
ausgehen, zunehmend bewusst zu werden. Durch Strategien,
wie den vermehrten Einsatz von Reststiicken und alternati-
ven Futtermitteln, wie Algendl, soll die Abhdngigkeit von
Soja und Wildfisch in den kommenden Jahren weiter redu-
ziert werden, wie einheitliche Kennzahlen kinftig belegen
sollen.

Dabei wurde auch in der Vergangenheit in diesem Bereich
schon einiges erreicht. So ist Soja fiir européische Ziichter
bereits seit vielen Jahren als rodungsfrei zertifiziert. Und
auch die Futtermittelzusammensetzung hat sich seit den
Anfdngen der Lachszucht in den 70ern, zunehmend vom be-
sonders wertvollen Fisch und insbesondere Fischol wegent-
wickelt, wie nachfolgende Grafik zeigt.

Futtermittelzusammensetzung Lachs

100%
80%
60%
40%
20%
1995 2000 2005 2010 2012 2013 2014 2015 2016
Vegetable oils W Fish oil B Alternative M Fish meal
sources of
proteins
and starch
Quelle: GSI

Das Ergebnis von Phase 1des Engagements zeigt, dass sich
auch die Unternehmen der Bedeutung der Futtermittel
durchaus bewusst sind. Mit konkreten Zusagen zum Einsatz
alternativer Futtermittel, wie Algendl, zeigten sich die Produ-
zenten aufgrund ungekldrter Fragen zu deren Kosten, Ver-
fugbarkeit und auch Vertraglichkeit erwartungsgemdss
noch recht zurtickhaltend.

Aquafeed Engagement - Phase 1 Ergebnisse

Met with |C-suite Set

Investors |attendees [targets
Bakkafrost v v x
Grieg Seafood v x x
Leroy Seafood Group v x x
Mowi v x v
Multi X v x x
SalMar v x x
Salmones Camanchaca v v x
Tassal x x x

Quelle: FAIRR

Aktiv beteiligt an diesem Engagement war Bonafide bislang
v.a.im Rahmen von Feedbackgespréchen mit FAIRR und
dem Dialog mit zurtickhaltenden Unternehmen.

Investorenbrief an die G20 bzgl. der Veréffentlichung
landwirtschaftsspezifischer Treibhausgasreduktionsziele
Im Rahmen einer weiteren FAIRR Initiative, Where's The
Beef, haben wir im vergangenen Jahr via Investorenbrief
ausserdem die G20 Nationen dazu aufgefordert zur Welt-
klimakonferenz COP26 sektorspezifische Treibhausgasre-
duktionsziele fur die Landwirtschaft bekanntzugeben.

Obwohl der Landwirtschaftssektor fiir knapp ein Drittel der
weltweiten Treibhausgasemissionen verantwortlich ist,
wurden bislang nur von wenigen der G20 Nationen sektor-
spezifische Emissionsziele bekanntgegeben, wie das z.B. fur
die Sektoren Energie und Verkehr der Fall ist. Da wir be-
farchten, dass ohne konkrete Ziele notwendige Entwicklun-
gen und Investitionen unnétig verschleppt werden, unter-
stutzen wir auch diesen Aufruf zu mehr Transparenz.
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4. Stimmrechtsausiibung

Im Jahr 2021 hat Bonafide entsprechend den Vorgaben aus den Fondsprospekten und den Grundsdtzen zur Stimmrechtsaus-
ibung im Rahmen der Active Ownership in Zusammenwirken mit den Fonds die Stimmrechte wie nachfolgend dargestellt
ausgeiibt. Dabei wird im Allgemeinen auf die Empfehlung von Stimmrechtsberatern zuriickgegriffen, die jeweils von Bonafide
in Bezug auf die Active Ownership Grundsétze Gberprift werden und von der in begriindeten Féllen abgegangen wird.

Abstimmungsverhalten auf Ebene des Bonafide Global
Fish Fund

Anteil ausgetbter Stimmrechte:

m Abgestimmt = Nicht abgestimmt

Abstimmungsverhalten:

= Annahmen

= Enthaltungen

Ablehnungen

Abstimmungsverhalten nach Themengebiet:

m Annahmen  mEnthaltungen = Ablehnungen

Eréffnungsformalitaten
Jahresbericht

Abschlussprafung

Ernennung von VR-
Mitgliedern

Vergutungsstrukturen 0]

Kapitalstruktur

Fusionen und

Akquisitionen

Aktiondrsrechte und -
antrdge

Sonstiges

N )
N o) N 3
N w

Abstimmungsverhalten auf Ebene des Bonafide Invest-
ment Fund - Best Catches |

Anteil ausgetbter Stimmrechte:

m Abgestimmt = Nicht abgestimmt

Abstimmungsverhalten:

4%

= Annahmen

= Enthaltungen

Ablehnungen

Abstimmungsverhalten nach Themengebiet:

m Annahmen  m Enthaltungen = Ablehnungen

Eroffnungsformalitaten
Jahresbericht

Abschlusspriafung

Ernennung von VR-
Mitgliedern

Vergutungsstrukturen

Kapitalstruktur

Fusionen und
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Aktiondarsrechte und -
antrdge
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w
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N
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Sonstiges
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Abstimmungsverhalten auf Unternehmensebene

AKVA Group ASA

AKVA Group ASA *

Austevoll Seafood ASA
Blumar SA

Clean Seas Seafood Limited
Clean Seas Seafood Limited *
Compania Pesquera Camanchaca SA
Feed One Co,, Ltd.

Grieg Seafood ASA

Hofseth Biocare ASA
Hofseth Biocare ASA *
Kyokuyo Co.,, Ltd.

Multiexport Foods SA

Nippon Suisan Kaisha, Ltd.
Salmones Camanchaca SA
Salmones Camanchaca SA *

Tassal Group Limited

* ausserordentliche Hauptversammlung

Eréffnungsformalitaten

4 & <

4

4, | Jahresbericht

<

€, | Abschlussprifung

<

Ernennung von VR-Mitgliedern

‘

4 X & & X <« AR S

X

€, | Vergitungsstrukturen

Q

€4 <€ ¢  Kapitalstruktur

Fusionen und Akquisitionen

Aktiondrsrechte und -antrage

Sonstiges

+/ Angenommene Antréige

I

(teilweise) Enthaltung

K (eilweise) Abgelehnte Antrdige

Anmerkungen

VR: VR-Kandidat zum Zeitpunkt der Abstimmung noch unbekannt
Aktionsrechte: Verstoss gegen das "One share, one vote" Prinzip

Enthaltung aufgrund unzureichender Informationslage

Enthaltung aufgrund eines Interessenskonflikts
Enthaltung aufgrund unzureichender Informationslage

Ablehnung aussenstehender Pflichtprifer mit unzureichender Unabhdngigkeit

Technischer Fehler Dritter

Ablehnung aufgrund unzureichender Informationslage
Ablehnung aussenstehender Pflichtprifer mit unzureichender Unabhdngigkeit
Enthaltung aufgrund unzureichender Informationslage

Enthaltung aufgrund unzureichender Informationslage

4L 4 4 4 4 4 L 4 4 4 4 4 & ¢ ¢4 & ¢ GlobalFishFund
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Rechtliche Hinweise

Kein Angebot

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen stellen weder
eine Aufforderung, ein Angebot, noch eine Empfehlung zum Er-
werb beziehungsweise Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur
Tatigung sonstiger Transaktionen oder Rechtsgeschafte dar. Die
Informationen in dieser Publikation stellen fur den Leser keine
Entscheidungshilfen dar. Bei Anlageentscheiden lassen Sie sich
bitte von qualifiziertem Personal beraten.

Verkaufsbeschrankungen

Der Inhalt dieser Publikation ist nicht fur Personen bestimmt, die
einer Rechtsordnung unterstehen, welche den Vertrieb der Publi-
kation bzw. der darin aufgefuhrten Anlagefonds verbietet (auf-
grund der Nationalitat der betreffenden Person, ihres Wohnsitzes
oder aus anderen Grinden). Personen, die in den Besitz dieser
Publikation gelangen, mussen sich Gber etwaige Beschrénkungen
informieren und diese einhalten. Die Anteile der in dieser Publika-
tion beschriebenen Anlagefonds wurden insbesondere nicht nach
dem United States Securities Act 1933 registriert und durfen, aus-
ser in Verbindung mit einem Geschdaft, welches dieses Gesetz
nicht verletzt, weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staa-
ten, d. h. von Staatsangehérigen oder Personen mit Wohnsitz in
den Vereinigten Staaten, Kapitalgesellschaften oder anderen
Rechtsgebilden, die nach dem Recht der Vereinigten Staaten er-
richtet wurden oder verwaltet werden, angeboten, an diese ver-
dussert, weiterverdussert oder ausgeliefert werden. Der Begriff
«Vereinigte Staaten» umfasst die Vereinigten Staaten von Ame-
rika, alle ihre Gliedstaaten, Territorien und Besitzungen (Possessi-
ons) sowie alle Gebiete, die ihrer Rechtshoheit unterstehen.

Risikohinweis

Bitte beachten Sie, dass sich der Wert einer Investition steigend
wie auch fallend veréndern kann. Die zukunftige Performance von
Investitionen kann nicht aus der vergangenen Kursentwicklung
abgeleitet werden. Anlagen in Fremdwdhrungen unterliegen zu-
satzlich Wahrungsschwankungen. Anlagen mit hoher Volatilitat
koénnen starken Kursschwankungen ausgesetzt sein. Diese Kurs-
schwankungen kénnen die Hohe des angelegten Betrages ausma-
chen oder diesen sogar Gbersteigen. Die Erhaltung des investier-
ten Kapitals kann somit nicht garantiert werden.

Fondsdokumente

Der Erwerb von Anlagefonds sollte auf jeden Fall erst nach dem
ausfuhrlichen Studium des entsprechenden Verkaufsprospektes
sowie des letzten Jahresberichts (bzw. Halbjahresberichts, falls
dieser aktueller ist) und der tbrigen rechtlich relevanten Doku-
mente (Reglement bzw. Vertragsbedingungen bzw. Statuten und
ggf. Vereinfachter Prospekt) erfolgen. Diese Dokumente kénnen
fur die in dieser Publikation aufgefuhrten Anlagefonds in Liech-
tenstein bei der IFM, Independent Fund Management AG, Land-
strasse 30, 9494 Schaan oder bei der Bonafide Wealth Manage-
ment AG, Hofle 30, 9496 Balzers kostenlos bezogen werden.

Keine Zusicherung oder Gewdhrleistung

Sdamtliche Informationen werden von der Bonafide Wealth Ma-
nagement AG unter grésster Sorgfalt zusammengestellt. Die ver-
offentlichten Informationen und Meinungen stammen aus von der
Bonafide Wealth Management AG als zuverldssig erachteten
Quellen. Die Bonafide Wealth Management AG tbernimmt jedoch
keine Gewdhr fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat

der in diesen Publikationen enthaltenen Informationen. Deren In-
halt kann sich aufgrund gewisser Umstdande jederzeit dndern, wo-
bei seitens der Bonafide Wealth Management AG keine Pflicht
besteht, einmal publizierte Informationen zu aktualisieren.

Haftungsausschluss

Die Bonafide Wealth Management AG schliesst soweit gesetzlich
zuldssig jegliche Haftung fur Verluste oder Schaden (sowohl di-
rekte als auch indirekte Schaden und Folgeschaden) jedweder Art
aus, die sich aus der Verwendung oder im Zusammenhang mit der
Verwendung dieser Publikation ergeben sollten.

Weiterfiihrende Informationen

Weiterfuhrende Informationen zu unseren Publikationen kénnen
unter www.bonafide-ltd.com abgefragt werden. Gerne stellen wir
lhnen weitere Informationen auch kostenlos in Papierform zur
Verfugung.

Fur die Erstellung dieser Publikation verantwortlich
Bonafide Wealth Management AG, Hofle 30, 9496 Balzers,
Liechtenstein

Aufsichtsbehoérden

e  Zustdndige Aufsichtsbehorde im Furstentum Liechtenstein
FMA Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109,
Postfach 279, 9490 Vaduz, www.fma-li.li

e  Zustdndige Aufsichtsbehorde in der Schweiz, Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht FINMA, Laupenstrasse 27, 3003 Bern,
www.finma.ch

e Zustandige Aufsichtsbehorde in Osterreich, Osterreichische
Finanzmarktaufsicht FMA, Otto-Wagner-Platz 5, A-1090
Wien, www.fma.gv.at
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